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5	DINGE, DIE ES SICH 
ÜBER LUXEMBURG  
ZU WISSEN LOHNT

EFAMA / PWC / CSSF / LPEA / DATEN DES STAATS LUXEMBURG

  USA

  GB

  DE

  CH

  FR 

  IT

  Sonstige

HERKUNFT DER IN LUXEMBURG TÄTIGEN 
FONDSINITIATOREN
(Stand: Juni 2018)

9 der 10
größten Private-Equity-
Gesellschaften operieren  
von Luxemburg aus

20 %

18 %

14 %
14 %

9 %

8 %

17 %
ZWEITGRÖẞTES FONDSDOMIZIL MIT 

über 4.000 Mrd. €
verwaltetem Nettovermögen
(Stand: Juni 2018)

62 %
aller grenzüberschreitenden 
Fonds sind in Luxemburg 
registriert
(Stand: Dezember 2017)

170
Nationalitäten
(Stand: Januar 2018)



GESELLSCHAFTSFORM:
Aktiengesellschaft, 
Gesellschaft mit 
beschränkter Haftung 
oder Genossenschaft 
(SICAV/SICAF)

VERTRAGSFORM:
Investmentfonds (FCP)**

FORM DER 
TEILHABERSCHAFT:

Kapitalgesellschaft, 
Personengesellschaft oder 
hybride Gesellschaft

OGAW

DIE ERSTE WAHL FÜR EINEN 

WELTWEITEN VERTRIEB

Meine 

Vermögensanlagen

Überwiegend 

börsennotierte Aktien 

(Derivate sind erlaubt)

Meine Anleger

Sowohl Privat- als auch 

institutionelle Anleger

Mein  

Management

In Europa ansässige 

Verwaltungsgesellschaft 

mit einem zugelassenen 

Anlageverwalter

SIF*
SPEZIELL AUF 

INSTITUTIONELLE UND 

VERMÖGENDE KUNDEN 

ZUGESCHNITTENES 

INSTRUMENT

Meine 
Vermögensanlagen

Alle Anlagestrategien 

bei minimaler 

Diversifikation

Meine Anleger
Ausschließlich gut 

informierte Anleger

SICAR
AUF AUSSERBÖRSLICHES EIGENKAPITAL UND 

WAGNISKAPITAL 
AUSGELEGT

Meine 
Vermögensanlagen

Alle Anlagestrategien 
für Private Equity/

Wagniskapital

Meine Anleger
Gut informierte Anleger

Mein 
Management

Je nach verwaltetem Vermögen registrierter 
oder zugelassener 

AIFM

VER-BRIEFUNGSGE-SELLSCHAFT VERBRIEFUNG VON VERMÖGENSWERTEN

Meine VermögensanlagenEin breites Spektrum an Anlagemöglichkeiten
Meine AnlegerProfessionelle Anleger

Mein  ManagementKeine wesentlichen Anforderungen

RAIF
FÜR GUT INFORMIERTE 

ANLEGER GEEIGNETES 

INSTRUMENT MIT KURZER 

MAKTEINFÜHRUNGSZEIT

Meine 

Vermögensanlagen

Alle Anlagestrategien 

bei potenziell minimaler 

Diversifikation

Meine Anleger

Ausschließlich gut 

informierte Anleger

Mein  

Management

Zugelassener AIFM
Mein 

Management
Je nach verwaltetem 

Vermögen registrierter 

oder zugelassener AIFM *Sofern als AIF zugelassen. 
**Außer bei einer SICAR.

DIE LUXEMBURGER 
TOOLBOX

RECHTS-
FORMEN



Ziele  
festlegen

Passendes Instrument 
auswählen

1 2

6

3

5 4

7

Registrierung und Vordefinition 
des Betriebsmodells vorbereiten

Dienstleister auswählen (Verwahr-, 
Domizilierungs- und Transferstelle, 

Fondsverwaltung, Abschlussprüfer etc.)
Bei der Aufsichtsbehörde 

registrieren lassen (falls notwendig)

Produktlancierung: 
Umsetzung des Betriebsmodells

Gründung des 
Rechtsträgers

DIESE 7 SCHRITTE SIND ERFORDERLICH, UM IHR ANLAGEINSTRUMENT IN LUXEMBURG AUFZULEGEN GLOBALES 
ÖKOSYSTEM

VERTRIEBSMÖGLICHKEITEN

AIF-
KOMPETENZ

Für OFI waren drei Hauptargumente für eine Domizilierung in 
Luxemburg entscheidend:
• Wir profitieren von den bewährten internationalen 
Vertriebsmöglichkeiten, die das Großherzogtum eröffnet.
• Zudem können wir den Vorteil der Qualität des globalen Ökosystems 
rund um die Fondsbranche nutzen, das man speziell in Luxemburg 
antrifft (Rechtsberater, Dienstleister, Abschlussprüfer etc.).
• Den Hauptausschlag dafür, dass wir als französischer 
Vermögensverwalter nach Luxemburg gekommen sind, war ursprüng-
lich jedoch auch die Möglichkeit der Luxemburger Dienstleister, mit 
einem Vermögensverwalter aus den USA zusammenzuarbeiten, 
an den wir einen Teil des Fondsmanagements auslagern (erweiterte 
Zeitzonen, lokale Präsenz in den USA als Zugangspunkt etc.).
Darüber hinaus schätzen wir auch die Vielzahl an 
Geschäftsanbahnungs- und Networking-Gelegenheiten, die uns 
das multikulturelle und internationale Umfeld im Großherzogtum 
Luxemburg erschließt.

Im Laufe der Jahre hat sich das Finanzzentrum Luxemburg zu einem 
Schlüsselstandort für die Entwicklung alternativer Anlageprodukte entwi-
ckelt. Mit der Förderung des Mikrofinanzwesens und des Impact Investing 
als eigene Anlageklasse hat sich Luxemburg überdies ein spezifisches Know-
how aufgebaut.
Die Politik und eine Vielzahl an Branchenverbänden als entscheidende 
Triebkräfte sowie das Engagement der Luxemburger Regierung bei der 
Förderung von Initiativen und Entwicklungen rund um die von der UNO 
formulierten Ziele für nachhaltige Entwicklung bestätigen uns in der für 
BlueOrchard getroffenen Standortentscheidung für Luxemburg.
Nicht zuletzt haben wir uns als Schweizer Vermögensverwalter aufgrund der 
hier vorhandenen Kompetenz, der rechtlichen Rahmenbedingungen und 
der langjährigen Erfolgsbilanz beim grenzüberschreitenden Vertrieb, der 
Domizilierung und der Verwaltung von Fonds für Luxemburg entschieden.

Mit dem Verbriefungsgesetz aus 
dem Jahr 2004 wurde eine solide 
und sichere Grundlage für das 
Verbriefungsgeschäft geschaffen.
Eine breite Palette an verbrief-
baren Vermögenswerten, die 
Mehrwertsteuerbefreiung für die 
Verwaltung dieser Instrumente, 
ein weitgespanntes Netz aus 
Doppelbesteuerungsabkommen 
und die Kommunikation der kur-
zen Wege zur Aufsichtsbehörde 
sind wesentliche Vorzüge, die für 
Luxemburg sprechen, wenn es 
um die Festlegung des Sitzlands 
einer Zweckgesellschaft geht.

ARNAUD 
HIRSCH

Conducting Officer
OFI LUXEMBOURG

CHRISTOPHE 
TABAROVSKY

Conducting Officer
BLUEORCHARD 

ASSET MANAGEMENT

NATALIA 
CALDARE
Securitisation 

Structurer 
COMMERZBANK

DER WEG ZUM FERTIG 
EINGERICHTETEN FONDS

WARUM SIE SICH  
FÜR LUXEMBURG 
ENTSCHIEDEN HABEN*?

*September 2018 - Übersetzung aus dem Englischen



SOCIETE GENERALE LUXEMBOURG
SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES 
Rezeption : 28-32 Place de la Gare – L1616 Luxembourg
+352 47 93 11 - 1

Das vorliegende Dokument dient ausschließlich zu Informationszwecken. Unter keinen Umständen darf es ganz oder teilweise als Angebot zum Abschluss einer Transaktion 
betrachtet werden. Dieses Dokument darf nicht als Beratung aufgefasst werden und ist nicht dazu bestimmt, als Anlageempfehlung oder als Empfehlung bezüglich bes-
timmter Strategien, Produkte oder Dienstleistungen zu dienen. Verweise auf bestimmte gewerbliche Produkte, Prozesse oder Dienstleistungen etwa durch Nennung des 
Handelsnamens, der Marke oder des Herstellers bedeuten und implizieren keine Befürwortung, Empfehlung oder Bevorzugung durch Société Générale. Obwohl die hierin 
enthaltenen Informationen aus Quellen stammen, die als zuverlässig erachtet werden, gibt Société Générale keine Zusicherungen ab, bietet keine Gewähr und übernimmt 
keine rechtliche Haftung oder Verantwortung bezüglich der Richtigkeit, Vollständigkeit oder Zweckmäßigkeit jeglicher veröffentlichten Informationen oder für Fehler jeder 
Art. Jede Vervielfältigung, Weitergabe oder Verbreitung dieses Informationsmaterials ist untersagt.
Die in diesem Dokument beschriebenen Produkte und Dienstleistungen sind nicht für jeden geeignet. Dieses Dokument ist nicht für die Verwendung durch Privatkunden 
bestimmt oder auf diese zugeschnitten. Es sind unter Umständen nicht alle der beschriebenen Produkte und/oder Dienstleistungen in allen Ländern verfügbar.

SOCIÉTÉ GÉNÉRALE SECURITIES SERVICES (SGSS)
SGSS ist mit rund 4.000 Mitarbeitern an 27 Standorten weltweit vertreten und bietet Finanzinstituten und Brokern, 
Vermögensverwaltern und Versicherern sowie Unternehmen eine umfassende Palette an Wertpapierdienstleistungen, 
die stets an die neuesten Finanzmarkt- und regulatorischen Entwicklungen angepasst sind: Clearing-Dienstleistungen, 
Depot- und Treuhandservices, Retail-Custody-Dienstleistungen, Liquiditätsmanagement, Fondsverwaltung und 
Asset Servicing, Fondsvertrieb und Dienstleistungen für global tätige Emittenten.
Mit einem verwahrten Vermögen von 4.094 Mrd. Euro* rangiert SGSS unter den zehn führenden Verwahrstellen 
weltweit und ist die zweitgrößte Verwahrstelle in Europa. SGSS stellt Depot- und Treuhandservices für 3.461 Fonds* 
bereit und führt die Bewertung für 4.188 Fonds* mit einem verwalteten Gesamtvermögen von 636 Milliarden Euro* 
durch. Auch im Management von Aktienoptionen zählt SGSS zu den führenden Anbietern in Europa.

*Stand: 30. Juni 2018

WEITERFÜHRENDE INFORMATIONEN
Email : sgss.com@socgen.com

Web : securities-services.societegenerale.com

/societe-generale-securities-services

/sg_ss


