VERKAUFSPROSPEKT
UND ANLAGEBEDINGUNGEN

GLOBALMANAGEMENT
CHANCE 100

OGAW-Sondervermogen nach deutschem Recht
April 2022

SOCIETE GENERALE VERTRIEB:
S ities Servi
ecurities Services @ JUN G, DM S &C|E.

Société Générale Securities Services GmbH




Kapitalverwaltungsgesellschaft:

Société Générale Securities Services GmbH

Gesetzlich vertreten durch die Geschaftsfiihrer Winfried Schiilken, Andreas Thomas
HumboldtstraRe 8

D-85609 Aschheim

Handelsregister: Amtsgericht Miinchen HRB 169711

Vertrieb:

Jung, DMS & Cie. Pool GmbH

Gesetzlich vertreten durch die Geschéaftsfiihrer Dr. Sebastian Grabmaier, Ralph Konrad
Rheingau-Palais

Sohnleinstralie 8

D-65201 Wiesbaden

Handelsregister: Amtsgericht Wiesbaden HRB 21441

Zustandige Aufsichtsbehorde:

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Marie-Curie-StralRe 24-28

D-60439 Frankfurt am Main

GlobalManagement Chance 100



Inhaltsverzeichnis

Hinweis zum Verkaufsprospekt
Anlagebeschrankungen

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung
Fondsdaten

Grundlagen

Verwaltungsgesellschaft

Verwabhrstelle

Risikohinweise

Erlauterung des Risikoprofils des Teilfonds

Profil des typischen Anlegers

Anlageziele, -strategie, grundsétze und -grenzen
Bewertung

Teilinvestmentvermdogen

Anteile

Liguiditadtsmanagement

Borsen und Markte

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen
Ausgabe- und Rucknahmepreis
Ausgabeaufschlag

Rucknahmeabschlag

Verdffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise
Kosten

Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung der Ertrage, Geschaftsjahr

Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Teilfonds
Auslagerung

Interessenskonflikte

Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften
Wirtschaftsprifer

Dienstleister

Zahlungen an die Anleger / Verbreitung der Berichte und sonstigen Informationen
Weitere von der Gesellschaft verwaltete Investmentvermégen

Anlagebedingungen
Kontakte

GlobalManagement Chance 100

Seite

© oo o U b

11
16
25
25
25
35
36
36
38
38
39
39
40
40
40
40
43
44
45
46
47
54
54
54
55
56
70



GlobalManagement Chance 100

Verkaufsprospekt

Hinweis zum Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Teilsondervermégen GlobalManagement Chance 100 erfolgt auf Basis des
Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung
mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und
die Besonderen Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem GlobalManagement Chance 100 Interessierten sowie
jedem Anleger des Teilfonds zusammen mit dem letzten verdffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach
dem Jahresbericht veréffentlichtem Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Daneben sind
dem am Erwerb eines Anteils an dem GlobalManagement Chance 100 Interessierten die wesentlichen
Anlegerinformationen rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfuigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf von
Anteilen auf der Basis von Auskunften oder Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in den
wesentlichen Anlegerinformationen enthalten sind, erfolgt ausschlielich auf Risiko des Kaufers. Der
Verkaufsprospekt wird ergénzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach dem
Jahresbericht verdffentlichten Halbjahresbericht.

Stand: 13. April 2022
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Anlagebeschrinkungen

Die Société Générale Securities Services GmbH und/oder der GlobalManagement Chance 100 sind und werden nicht
gemal dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner glltigen Fassung registriert. Die Anteile des
Teilfonds sind und werden nicht geméaR dem United States Securities Act von 1933 in seiner gultigen Fassung oder nach
den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des
GlobalManagement Chance 100 durfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren
Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte missen gegebenenfalls darlegen,
dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen
weiterverauf3ern. Zu den US-Personen zahlen natiirliche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten
haben. US-Personen kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemaf den Gesetzen der
USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.

Der vorliegende Verkaufsprospekt stellt zudem weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zum Kauf in einem
Rechtsgebiet dar, in dem ein solches Angebot bzw. eine solche Aufforderung zum Kauf nicht zuléssig sind, oder das
Angebot sich an Personen richtet, denen auf Grund gesetzlicher Bestimmungen ein solches Angebot bzw. eine solche
Aufforderung nicht unterbreitet werden darf. Es liegt in der Verantwortung jeder Person, die diesen Verkaufsprospekt
besitzt, und aller anderen Personen, die den Wunsch haben, einen Antrag auf den Kauf von Anteilen zu stellen, sich Gber
alle anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen und Regelungen der Léander in Bezug auf ihre Staatsbirgerschaft, inre
Niederlassung, ihre ordentliche Niederlassung oder ihr Domizil zu informieren und diese zu beachten.
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Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentimer der vom GlobalManagement Chance 100 gehaltenen
Vermdgensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann Uber die Vermdgensgegenstéande nicht verfugen. Mit den Anteilen sind
keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen
Ubersetzung zu versehen. Die Société Générale Securities Services GmbH wird ferner die gesamte Kommunikation mit inren
Anlegern in deutscher Sprache fuhren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen der Société Générale Securities Services GmbH und dem Anleger sowie die vorvertraglichen
Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der Société Générale Securities Services GmbH ist Gerichtsstand fiir
Klagen des Anlegers gegen die KVG aus dem Vertragsverhéltnis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die folgende Definition)
und in einem anderen EU-Staat wohnen, kdnnen auch vor einem zusténdigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die
Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz Uber die
Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Société Générale Securities Services
GmbH inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kdnnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit ein
solches zur Verfugung steht, auch ein Verfahren fiir alternative Streitbeilegung anstrengen.

Die Société Générale Securities Services GmbH hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die Ombudsstelle fiir Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset
Managemente.V. als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen Die Société Générale Securities Services GmbH nimmt
an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fiir Investmentfonds* lauten:

Biiro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

D-10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: inffo@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natirliche Personen, die in den GlobalManagement Chance 100 zu einem Zweck investieren, der
Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbststandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also
zu Privatzwecken handeln.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrége tiber
Finanzdienstleistungen ist dies die Schlichtungsstelle bei der Deutschen Bundesbank.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 11 12 32

D-60047 Frankfurt am Main

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertrdgen oder Dienstleistungsvertragen, die auf elektronischem Wege
zustande gekommen sind, konnen sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden
(www.ec.europa.eu/consumers/odr).

Als Kontaktadresse der KVG kann dabei folgende E-Mail angegeben werden: sgss.com@socgen.com. Die Plattform ist selbst
keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustadndigen nationalen
Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberihrt.
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Widerrufsrecht bei Kauf auRerhalb der stdndigen Geschéaftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermdgen aufgrund miindlicher Verhandlungen auRerhalb der standigen
Geschaftsraume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der K&ufer das Recht,
seine Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen. Uber
das Recht zum Widerruf wird der K&ufer in der Durchschrift des Antrags auf Verkaufsabschluss oder in der Kaufabrechnung
belehrt. Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine
standigen Geschéaftsraume hat. Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass (i) entweder der Kaufer
keine naturliche Person ist, die das Rechtsgeschéft zu einem Zweck abschlie3t, der nicht ihrer beruflichen Tétigkeit
zugerechnet werden kann (Verbraucher), oder (ii) es zur Verhandlung auf Initiative des K&ufers gekommen ist, d.h. er den
Kaufer zu den Verhandlungen aufgrund vorhergehender Bestellung des Kaufers aufgesucht hat. Bei Vertragen, die
ausschlieflich Uber Fernkommunikationsmittel (z.B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind
(Fernabsatzvertrage), besteht kein Widerrufsrecht.



Fondsdaten

GlobalManagement Chance 100

GlobalManagement Chance 100, Anteilklasse P

Verwaltungsvergiitung

Fondstyp Publikumsfonds
Mindestanlagesumme Keine
Fondswahrung Euro
Fondsauflage 2. Mai 2008
Ertragsverwendung Thesaurierend
Ausgabeaufschlag ziesr;:if;/g %
biszu2%p.a.
derzeit1,5%p.a.

Die tatsachlich erhobene prozentuale Verwaltungsvergiitung
entsprach fur den Zeitraum der vergangenen drei Geschéftsjahre
des Teilfonds der derzeit erhobenen prozentualen
Verwaltungsvergutung.

Verwahrstellenvergiitung

monatlich 1/12 von bis zu 0,1 %
mind. 10.000,00 Euro p.a.;

derzeit monatlich 1/12 von 0,07 %
mind. 10.000,00 Euro p.a.

Stiickelung

Globalurkunde

Wertpapierkennnummer AONE4U
ISIN DEOOOAONE4U4
Fondsvermdogen per 30.12.2021 36.637.955,95 Euro

Die Anteilklassen | und S sind zum Datum dieses Verkaufsprospekts inaktiv.
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Grundlagen

Das Teilsondervermégen (Der Teilfonds)

Das Teilsondervermdgen GlobalManagement Chance 100 (nachfolgend der "Teilfonds") der Umbrella-Konstruktion
»GlobalManagement" (nachfolgend die ,,Umbrella-Konstruktion") ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der von einer
Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemaR einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu
investieren (nachfolgend ,Investmentvermogen). Der Teilfonds ist ein Investmentvermdgen geman der Richtlinie 2009/65/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,O0GAW“) im Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB“). Er wird von der Société Générale Securities Services GmbH (nachfolgend
»Gesellschaft") verwaltet. Der GlobalManagement Chance 100 wurde am 02. Mai 2008 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstdnden gesondert vom eigenen
Vermégen in Form von Teilsondervermdgen an. Der Geschéaftszweck des Teilfonds ist auf die Kapitalanlage gemaR einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm angelegten Mittel
beschrénkt; eine operative Tétigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermdégensgegenstande ist ausgeschlossen.

In welche Vermdgensgegenstande die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei
zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehorigen Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz
(nachfolgend ,,InvStG“) und den Anlagebedingungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft
regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,Allgemeine Anlagebedingungen”
und ,Besondere Anlagebedingungen"). Anlagebedingungen fiir ein Publikums-Investmentvermégen mussen vor deren
Verwendung von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin") genehmigt werden. Der Teilfonds gehort nicht
zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei der Gesellschaft.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Teilfonds, die Risikomanagementmethoden
und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermdégensgegenstanden sind
in elektronischer oder schriftlicher Form bei der Gesellschaft erhéltlich.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die
Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft gedndert werden. Anderungen der Anlagebedingungen bedirfen der
Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsitze des Teilfonds bediirfen zusatzlich der Zustimmung durch
den Aufsichtsrat der Gesellschaft. Anderungen der Anlagegrundsétze des Teilfonds sind nur unter der Bedingung zuléssig, dass
die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten vor dem Inkrafttreten der Anderungen
zuriickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an (Teil)-Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
kostenlos umzutauschen, sofern derartige (Teil)-Investmentvermégen von der Gesellschaft oder einem anderen
Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der Webseite www.securities-
services.societegenerale.com/de/uber-uns/unsere-publikumsfonds ~ bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen
Vergitungen und Aufwandserstattungen, die aus dem Teilfonds entnommen werden diirfen, oder die Anlagegrundsatze des
Teilfonds oder wesentliche Anlegerrechte, werden die Anleger auRerdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen durch ein Medium
informiert, auf welchem Informationen fiir eine den Zwecken der Informationen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar
und unverandert wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder elektronischer Form (sogenannter ,dauerhafter
Datentrager“). Diese Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte
der Anleger im Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt
werden konnen.

Die Anderungen treten frilhestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den
Vergitungen und Aufwendungserstattungen treten friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht
mit Zustimmung der BaFin ein friiherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des
Teilfonds treten ebenfalls friihestens drei Monate nach Bekanntmachung in Kraft.
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Verwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am 3. September 2007 gegrindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB in der
Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH). Die Firma der Gesellschaft lautet Société Générale Securities
Services GmbH. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in D-85609 Aschheim, HumboldtstraRe 8.

Die Gesellschaft darf OGAW-Investmentvermdgen nach §8§ 192 bis 213 KAGB, Gemischte Investmentvermdgen gem. §§ 218 bis
219 KAGB, Sonstige Investmentvermdgen gem. §8 220 bis 224 KAGB sowie offene inldndische Spezial-AIF mit festen
Anlagebedingungen gem. § 284 KAGB (wenn fir Rechnung dieser Investmentvermdgen ausschlieBlich
Vermdgensgegenstande im Sinne des § 284 Absatz 2 Nr. 2 lit. a bis d, g und i KAGB erworben werden) sowie EU-OGAW, deren
zulassige Vermogensgegenstande denen fiir inldndische Investmentvermdgen entsprechen, verwalten.

Geschéftsfihrung und Aufsichtsrat

Néahere Angaben Uber die Geschaftsfuhrung und die Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden Sie am Schluss des
Verkaufsprospekts.

Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel
Die Gesellschaft hat ein Stammkapital und eingezahltes Kapital in Hohe von 92,732 Mio. Euro?.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermdgen ergeben, die nicht der
OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative Investmentvermdgen (nachfolgend AIF) und auf berufliche
Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurtickzufiihren sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in Héhe von wenigstens
0,01 Prozent des Werts der Portfolios aller verwalteten AlF, wobei dieser Betrag jahrlich Giberprift und angepasst wird. Diese
Eigenmittel sind von dem eingezahlten Eigenkapital umfasst.

! Stand per 31.12.2021.
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Verwahrstelle

Identitat der Verwahrstelle

Fur den Teilfonds hat das Kreditinstitut Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, mit Sitz in D-60311
Frankfurt am Main, Neue Mainzer Strafl3e 46 - 50, die Funktion der Verwahrstelle Gbernommen. Die Société Générale S.A.,
Zweigniederlassung Frankfurt am Main ist eine deutsche Zweigniederlassung eines ausléandischen Kreditinstituts (Société
Générale S.A., Paris, Frankreich) im Sinne des § 53b des Kreditwesengesetzes (,KWG*). Die Verwahrstelle ist eine Abteilung der
Zweigniederlassung und die Haupttatigkeit dieser Abteilung ist das Verwahrstellengeschéft.

Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermdgen vor. Die Verwahrstelle verwahrt die
Vermdgensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermdgensgegenstanden, die nicht verwahrt werden
kdnnen, pruft die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermdgensgegenstdnden erworben hat.
Sie Uberwacht, ob die Verfigungen der Gesellschaft Uiber die Vermdgensgegenstéande den Vorschriften des KAGB und den
Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut sowie Verfugungen tber
solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen,
wenn die Anlage bzw. Verfligung mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:
o Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Teilfonds,

o Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riucknahme der Anteile sowie die Anteilwertermittlung den Vorschriften des KAGB
und den Anlagebedingungen des Teilfonds entsprechen,

o Sicherzustellen, dass bei den fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getétigten Geschéaften der Gegenwert innerhalb
der Uiblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

o Sicherzustellen, dass die Ertrage des Teilfonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedingungen
verwendet werden,

o Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Teilfonds sowie gegebenenfalls Zustimmung
zur Kreditaufnahme,

o Sicherzustellen, dass Sicherheiten fiir Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

Interessenkonflikte
Folgende Interessenkonflikte konnten sich aus der Ubernahme der Verwahrstellenfunktion fiir den Teilfonds ergeben:

e Die Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main ist mit der Gesellschaft wie folgt verbunden:
Die Verwahrstelle ist eine Zweigniederlassung der Société Générale S.A., Paris. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist
indirekt Giber die Société General Effekten GmbH Frankfurt am Main eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Société Générale
S.A., Paris.

Folgende weitere Interessenkonflikte kdnnen sich innerhalb der jeweiligen Organisationseinheiten und Prozessschnittstellen
ergeben:

« in der Anlageberatung (Advisory fiir Institutionelle Anleger) aus dem eigenen Umsatzinteresse der Gesellschaft am Absatz
von Anteilen von Investmentvermdgen;

e derErhaltvon Zuwendungen von Dritten in Form von Geschenken, Essenseinladungen, oder Reisen im Zusammenhang mit
Wertpapierdienstleistungen;

* eine Uberwiegend erfolgsbezogene Vergutung von Mitarbeitern;

« die Erlangung von Informationen, die nicht 6ffentlich bekannt sind (sog. Insiderinformationen/Mitarbeitergeschafte);

o personliche Beziehungen der Mitarbeiter oder der Geschéftsleitung oder der mit diesen verbundenen Personen;

o die Mitwirkung dieser Personen in Aufsichts- oder Beiréten;

o die Stellung als Konzernunternehmen gegentiber Drittkunden;

o Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermégen und Individualportfolios (sog. Cross Trades);

e Umschichtungen in den Sondervermdgen;
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Diese wurden wie folgt geregelt bzw. wurden wie folgt vermieden:

Unterverwahrung

Verpflichtung zur Einhaltung der Wohlverhaltensrichtlinien/Verhaltenskodex;

GlobalManagement Chance 100

Fuhrung einer Sperrliste, um mdglichen Interessenkonflikten z. B. durch Geschéfts- oder Beratungsverbote zu begegnen;

Regelungen uber die Annahme und Gewéhrung von Zuwendungen sowie deren Offenlegung (z.B. Annahmegrenze fur
Geschenke EUR 40,00/Annahmeverbot Reiseeinladungen);

Schaffung organisatorischer Verfahren zur Wahrnehmung des Kundeninteresses in der Vermdgensverwaltung (zum
Beispiel: Genehmigungsverfahren fiir neue Produkte; Mandatsvereinbarungen in der Vermégensverwaltung);

keine uberwiegend bonusabhéngige Vergitung;

Die Verwahrstelle hat nach eigenen Angaben Verwahraufgaben nach § 72 KAGB auf die folgenden Unternehmen
(Unterverwahrer) Ubertragen. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass der Fonds nicht in Wertpapiere und
Einlagenzertifikate aller aufgefiihrten Lander investiert:

Land

Agypten

Argentinien
Australien

Bahrain
Belgien
Benin

Botswana
Brasilien
Bulgarien

Burkina Faso
Chile

China

Danemark

Deutschland

Elfenbeinkiste

Estland
Finnland
Frankreich
Ghana

Griechenland

Guinea-Bissau
Hong Kong

Indien

Indonesien

Zwischenverwahrer

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*
Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*
Société Générale S.A.*
Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*
Société Générale S.A.*
Société Générale S.A.*
Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Zwischenverwahrer

Qatar National Bank Alahli Kairo

Citibank NA London
Citigroup Pty Limited Melbourne

HSBC Bank Middle East Limited
Manama

Euroclear Bank;

Société Générale S.A.*

Societe Generale de Banques en
Cote d'Ivoire* - Abidjan

Standard Chartered Bank Mauritius

Santander Caceis Brasil DTVM S.A.
Citibank NA London

Societe Generale de Banques en

Cote d'Ivoire* - Abidjan

Banco Santander Chile S.A., Santiago;
Citibank NA London

HSBC Bank (China) Company Limited

Nordea Danmark,

filial af Nordea Bank Abp, Finnland
Société Générale , Frankfurt /Main*;
Euroclear Bank;

Clearstream Banking AG

Societe Generale de Banques en
Cote d'Ivoire* - Abidjan

Nordea Bank Abp Helsinki

Nordea Bank Abp

Standard Chartered Bank Mauritius

BNP Paribas Securities Services
Athens Branch

Societe Generale de Banques en
Cote d'Ivoire* - Abidjan

Deutsche Bank AG Hong Kong
SBI-SG Global Securities Services

PVT Ltd. Mumbai
Standard Chartered Bank Jakarta

Zentralverwahrer

Misr Company for Central Clearing,
Depository & Registry (MCDR)

Caja des Valores S.A.
Clearing House / Austraclear

Bahrain Bourse Forms
Euroclear S.A.; Brussels

Bourse Regionale des Valeurs
Mobilieres (BRVM) Afrique de I'Ouest
Botswana Stock Exchange

CBLC/BOVESPA
Central Depository AD

Bourse Regionale des Valeurs
Mobilieres (BRVM) Afrique de I'Ouest
Deposito Central de Valores SA

VP Securities Danmark A/S

Clearstream Banking AG,
Frankfurt/Main

Bourse Regionale des Valeurs
Mobilieres (BRVM) Afrique de I'Ouest
Estonia Central Securities Depository

Euroclear Finland Ltd.

Euroclear S.A./ NV

Central Securitites Depository Gh. Ltd.
Euroclear

Bourse Regionale des Valeurs
Mobilieres (BRVM) Afrique de I'Ouest

Hong Kong Securities Clearing
Company Limited

Central Depository Services India
Limited

PT Kustodian Sentral Efek Indonesia

12



Land

Irland
Island
Israel

Italien

Japan

Jordanien

Kanada

Katar

Kenia

Kolumbien
Kroatien
Kuwait

Lettland

Litauen

Luxemburg

Malaysia
Mali
Marokko
Mauritius
Mexiko
Neuseeland
Niederlande
Niger
Nigeria

Norwegen

Osterreich

Oman

Peru
Philippinen
Polen
Portugal

Rumanien

Zwischenverwahrer

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Zwischenverwahrer

HSBC Bank PLC;

Euroclear Bank SA/NV Brussel
Landsbankinn HF;

Euroclear Bank

Bank Hapoalim Tel Aviv

SSGS Spa Mailand*

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited Tokyo;

The Bank of Tokyo

Mitsubishi UFJ LTD2

Standard Chartered Amman

Royal Bank of Canada Toronto

HSBC Bank Middle East Limited Doha

Standard Chartered Bank Mauritius
Limited

Itau Securities Services Colombia S.A.,
Sociedad Fiduciaria Bogota
Citibank NA London

HSBC Bank Middle East Limited
Kuwait
Citibank NA London

Citibank NA London

Euroclear Bank;

Clearstream Banking SA Luxembourg;
MFEX Mutual Funds Exchange AB
HSBC Bank Malaysia Berhad
Kuala Lumpur

Societe Generale de Banques en
Cote d'Ivoire* - Abidjan

Société Générale Marocaine de
Banques SA, Casablanca*

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited Port Louis
Banco S3 Caceis Mexico, S.A.
Institucion de Banca Multiple
Citigroup Pty Limited Melbourne;
Citibank NA GW UK

Euroclear Bank;

Société Générale S.A.*

Societe Generale de Banques en
Cote d'Ivoire* - Abidjan

Standard Chartered Bank Nigeria
Limited Lagos

Nordea Bank Abp, filial | Norge

Unicredit Bank Austria AG Wien;
OEKB CSD GMBH
HSBC Oman Bank SAOG Ruwi

Citibank Del Peru SA Lima;

Citibank NA GW UK

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited Makati

Société Générale, Branch in Poland-
Warschau*

BNP Paribas Securities Services SA
Paris

Banque Roumaine de Developpement
(BRD) Group Société Générale SA
Bukarest*

GlobalManagement Chance 100

Zentralverwahrer

Euroclear
Nasdag CSD Iceland hf.

Tel Aviv Stock Exchange Clearing
House
Monte Titoli

Japan Securities Depository Center;
JASDEC

The Securities Depository Center

The Canadian Depository for
Securities

Central Securities & Settlement
Corporation Limited

Banco de la Republica Colombia
Central Securities Depository of
Croatia

Korea Securities Depository

Lativian Central Depository

Central Securities Depository of
Lithuania

Clearstream Banking Luxembourg
Bursa Malaysia Depository Sdn Bhd.
Bourse Regionale des Valeurs
Mobilieres (BRVM) Afrique de I'Ouest
Maroclear

Central Depository & Settlement Co.
Ltd

S.D. Indeval

Reserve Bank of New Zealand
Euroclear S.A. / NV

Bourse Regionale des Valeurs

Mobilieres (BRVM) Afrique de I'Ouest

VPS ASA

Oesterreichische Kontrollbank AG

National Bank of Oman

CAVALI S.A.

Central Depository Incorporated
KDPW

Interbolsa & SITEME

The Romanian Central Securities
Depository
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Land
Russland
Saudi-Arabien
Schweden

Schweiz

Senegal

Serbien
Singapur

Slowakei

Slowenien

Spanien
Sudafrika

Sudkorea
Taiwan
Thailand

Togo
Tschechische

Republik

Tunesien
Turkei
Ukraine
Ungarn

Uruguay
USA

Vereinigte
Arabische Emirate

Vereinigtes

Konigreich
Vietnam

Zypern

Zwischenverwahrer

Société Générale S.A.*
Société Générale S.A.*
Société Générale S.A.*
Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*
Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*
Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Société Générale S.A.*

Zwischenverwahrer

PJSC RosBank Moskau*

HSBC Saudi Arabia Ltd Riad
Nordea Bank Abp, filial | Sverige

Societe Generale - Zirrich Branch*;
SIX SIS AG

Societe Generale de Banques en
Cote d'lvoire* - Abidjan
OTP Banca Srbija AD Belgrad

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited Singapur
Ceskoslovenska Obchodna Banka AS,
Bratislava

SKB Banka dd Ljublijana

Societe Generale Madrid Branch*
ABSA Bank Limited

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited Taipei

The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited Bangkok
Societe Generale de Banques en

Cote d'lvoire* - Abidjan

KomeréniBanka (KB) Prag*

Union Internationale de Banques
(UIB) Tunis*
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. Istanbul

Citibank NA

Citibank Europe PLC Budapest;
Unicredit Bank Hungary ZRT
Citibank NA

Citibank NA;

Brown Brothers Harriman

& Co, New York;

BNP Paribas Securities Services SA,
NY Branch;

Pershing LLC

First Abu Dhabi Bank PJSC Abu Dhabi

HSBC Bank PLC;

Euroclear Bank SA/NV Brussel
HSBC Bank (Vietnam) Limited
Ho Chi Minh

BNP Paribas Securities Services,
Athens Branch

*mit der Verwahrstelle und/oder der Gesellschaft verbundenes Unternehmen

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus dieser Ubertragung ergeben:
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Zentralverwahrer

The National Settlement Depository
Saudi Stock Exchange

Euroclear Sweden AB

SIXSIS AG

Bourse Regionale des Valeurs
Mobilieres (BRVM) Afrique de I'Ouest

The Central Depository Pte Limited

The Central Securities Depository
of the Slovak Republic

Central Securities Clearing
Corporation
IBERCLEAR

STRATE
KSD
Taiwan Securities Central Depository

Co., Ltd

Thailand Securities Depository Co.,
Ltd.

Bourse Regionale des Valeurs
Mobilieres (BRVM) Afrique de I'Ouest

SCP Securities Center of the Czech
Republic

STICODEVAM

Central Registry Agency Inc.

Keler Ltd.

Banco Central del Uruguay

DTC

Nasdag Dubai

Euroclear
Vietnam Securities Depository

Euroclear

Potenzielle Interessenkonflikte konnen sich ergeben, wenn die Verwahrstelle einzelne Verwahraufgaben bzw. die
Unterverwahrung an ein weiteres Auslagerungsunternehmen (z.B.: Unterverwahrer) tbertragt. Sollte es sich bei diesem
weiteren Auslagerungsunternehmen (z.B.: Unterverwahrer) um ein mit der Gesellschaft oder der Verwahrstelle verbundenes
Unternehmen handeln, so kdnnten sich hieraus im Zusammenspiel zwischen diesem Auslagerungsunternehmen (z.B.:
Unterverwahrer) und der Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte ergeben.
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Zur Vermeidung von mdglichen Interessenkollisionen stellt die Verwahrstelle sicher, dass die angefiihrten Unterverwahrer
jederzeit die Pflichten und Verbote nach § 68 Absatz 1 Satz 2 KAGB und nach den 8§ 70 und 72 KAGB einhalten.

Die Verwahrstelle hat durch Vorschriften zu Organisation und Verfahren sichergestellt, dass Interessenkollisionen, die sich
durch die Unterverwahrung ergeben koénnten, durch eine geeignete funktionale, hierarchische Trennung der Aufgaben
zwischen Verwahrstelle und Unterverwahrer vermieden werden.

Die Verwahrstelle hat durch Vorschriften zu Organisation und Verfahren ebenfalls sichergestellt, dass potenzielle
Interessenkonflikte ordnungsgeman ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Investmentvermdgens gegentber
offengelegt werden.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle haftet fir das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes (§ 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB) durch die
Verwahrstelle selbst oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach Mafl3gabe des § 73
KAGB ubertragen wurde.

Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf &uR3ere Ereignisse zurlickzufiihren
ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmaflnahmen unabwendbar waren.

Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des burgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten
Handlungen ergeben, bleiben unberihrt.

Die Verwahrstelle haftet fir sémtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder
vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfillt.

Die Gesellschaft kann fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben der Verwahrstelle im Einzelnen keine Gewahr
Ubernehmen.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Gbermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und ihren
Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu mdglichen Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der
Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Ebenfalls auf Verlagen uibermittelt sie den Anlegern Informationen zu den Griinden, aus denen sie sich furr die Société Générale
S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main als Verwahrstelle des Teilfonds entschieden hat.
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Risikohinweise

Vor der Entscheidung tber den Kauf von Anteilen an dem Teilfonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise
zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig lesen und diese bei ihrer
Anlageentscheidung berucksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fur sich genommen oder
zusammen mit anderen Umstdnden die Wertentwicklung des Teilfonds bzw. der im Teilfonds gehaltenen
Vermdégensgegenstande nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VerauRert der Anleger Anteile an dem Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen
Vermdgensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den
Teilfonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstéandig zuriick. Der Anleger kénnte sein in den Teilfonds investiertes
Kapital teilweise oder in Einzelféllen sogar ganz verlieren. Wertzuwéchse kdénnen nicht garantiert werden. Das Risiko
des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Uiber das vom Anleger investierte Kapital
hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann
die Wertentwicklung des Teilfonds durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten beeintréchtigt werden, die
derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthélt weder eine
Aussage uber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch tiber das Ausmaf3 oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner
Risiken.

Risiken einer Teilfondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen OGAW typischerweise verbunden sind. Diese Risiken
kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante
Haltedauer der Teilfondsanlage auswirken.

Schwankung des Teilfondsanteilwerts

Der Teilfondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Teilfonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten
Anteile. Der Wert des Teilfonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermdgensgegenstande im
Teilfondsvermdgen abzuglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Teilfonds. Der Teilfondsanteilwert ist
daher von dem Wert der im Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des Teilfonds
abhéngig. Sinkt der Wert dieser Vermdgensgegenstdnde oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der
Teilfondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und
kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fir Einzelfragen - insbesondere unter Beriicksichtigung der individuellen
steuerlichen Situation - sollte sich der Anleger an seinen personlichen Steuerberater wenden.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin &ndern. Dadurch kdnnen auch Rechte des Anlegers
betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Teilfonds
andern oder sie kann die dem Teilfonds zu belastenden Kosten erhéhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem
innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedingungen und
deren Genehmigung durch die BaFin andern. Hierdurch kann sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko verandern.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 lber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (Offenlegungsverordnung) sind Ereignisse oder Bedingungen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kdnnen. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen demnach sich im Investmentprozess
negativ auf die Rendite dieses Fonds auswirken. Insbesondere kénnen diese zu einer wesentlichen Verschlechterung der
Finanzlage, der Rentabilitat oder der Reputation der Emittenten fiihren und sich erheblich auf das Bewertungsniveau der
Investition auswirken.

Die Gesellschaft implementiert derzeit einen strukturierten Prozess, um Nachhaltigkeitsrisiken fir den Fonds in der
Anlageentscheidung zu bertcksichtigen.
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Im Risikomanagement wird aktuell bereits zur laufenden Identifizierung / Uberwachung von Nachhaltigkeitsrisiken Analyse
Tools verwendet, u.a. ein Klimastresstest, welcher sich an den Szenarien und Ergebnissen des NGFS (Network for Greening the
Financial System) und einer qualitativen Informationserhebung der Bank of England orientiert. Zudem werden ESG-Ratings
verwendet, welche die Bewertung der Nachhaltigkeit von Investments (bzw. Emittenten) aufgreift. Wahrend die Bewertung
klassischer Geldanlagen nach den 6konomischen Kriterien Rentabilitat, Liquiditat und Risiko erfolgt, werden nachhaltige
Geldanlagen anhand ihrer Erfillung der ESG-Kriterien bewertet. Jedes Asset im Portfolio wird analog der Methodik von einem
externen Datenanbieter einem Scoring jeweils flr die Bereiche Umwelt, Soziales und Unternehmensfuihrung unterzogen und
darauf basierend wird ein ESG-Rating vergeben.

Die Gesellschaft beriicksichtigt derzeit keine nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren fir diesen Fonds nach der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (Offenlegungsverordnung), da die benétigten
Daten aktuell nicht in ausreichendem Umfang und in der erforderlichen Qualitat in der Portfolioverwaltung der Gesellschaft
zur Verfugung stehen. Nachhaltigkeitsfaktoren sind gemé&l? Offenlegungsverordnung Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien furr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auRergewdhnliche Umsténde vorliegen, die eine
Aussetzung unter Berucksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuRergewdhnliche Umstande
in diesem Sinne kdnnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in auf3ergewdhnlichem Umfang
sowie die SchlieBung von Borsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des
Anteilwerts beeintréchtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen
hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann seine Anteile wahrend dieses
Zeitraums nicht zurlickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die
Gesellschaft gezwungen ist, Vermogensgegenstande wahrend der Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu
verauRern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der
Ricknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile direkt eine Aufldsung des
Sondervermdogens folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Teilfonds kiindigt, um den Teilfonds dann aufzul6sen.
Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm
wesentliche Teile des investierten Kapitals fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Auflésung des Teilfonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Teilfonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Teilfonds nach
Kiindigung der Verwaltung ganz aufldsen. Das Verfiigungsrecht tiber den Teilfonds geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten auf die Verwahrstelle tiber. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren kann. Bei dem Ubergang des Teilfonds auf die Verwahrstelle konnen dem Teilfonds andere Steuern als deutsche
Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Teilfondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des
Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermégensgegenstinde des Teilfonds auf ein anderes offenes Publikums-Investmentvermégen
(Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann sdmtliche Vermdgensgegenstande des Teilfonds auf einen anderen OGAW Uibertragen. Der Anleger kann
seine Anteile in diesem Fall (i) zuriickgeben, (ii) oder behalten mit der Folge, dass er Anleger des Gibernehmenden OGAW wird,
(iii) oder gegen Anteile an einem offenen Publikums-Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches Investmentvermdgen mit
vergleichbaren  Anlagegrundséatzen verwaltet. Dies gilt gleichermaen, wenn die Gesellschaft sémtliche
Vermégensgegenstande eines anderen offenen Publikums-Investmentvermdgen auf den Teilfonds Ubertragt. Der Anleger
muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Riickgabe der
Anteile kdnnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investmentvermdgen mit
vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen Anteile
hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.
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Ubertragung des Teilfonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Teilfonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Der Teilfonds bleibt dadurch
zwar unverandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er
die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fir ebenso geeignet hélt wie die bisherige. Wenn er in den Teilfonds unter neuer
Verwaltung nicht investiert bleiben méchte, muss er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitét und Erfuillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewtinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Teilfonds
kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer
bestimmten Mindestzahlungszusage bei Rickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Teilfonds. Anleger kénnten
somit einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zuriick erhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter
Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerdufRerung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag kann zudem, insbesondere bei nur
kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Teilfonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermdgensgegenstande durch den Teilfonds
einhergehen. Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des Teilfonds bzw. der im Teilfonds gehaltenen
Vermoégensgegenstande beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte
Kapital auswirken.

Wertverdnderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstéande, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Teilfonds investiert, unterliegen Risiken. So kdnnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und
Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen L&ndern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kdnnen auch
irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen
auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zuriickzufiihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemén starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgdngen. Diese
Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die
Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in
das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren
Aktien erst Uber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen
kénnen bereits geringe Verdnderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der
frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionéare befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere
Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kursschwankungen
fuhren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andert, das im
Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegentuiber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers
in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben demgegenuber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit Iangeren Laufzeiten.

Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.
Daneben kénnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit
vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.
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Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Teilfonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Teilfonds an.
Fur diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der bestimmten Referenzzinssatzen wie beispielsweise dem
European Interbank Offered Rate (Euribor) oder dem Euro OverNight Index Average (Eonia) abziiglich einer bestimmten Marge
entspricht. Sinkt der Referenzzinssatz unter die vereinbarte Marge, so fuihrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden
Konto. Abhéngig von der Entwicklung der Zinspolitik der Européischen Zentralbank kdnnen sowohl kurz-, mittel- als auch
langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen oder ein Verwahrentgelt in entsprechender Héhe anfallen.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die
Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert.
Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kdnnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel-
und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen dem Anleger statt der
Ruckzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind
in verstarktem Mal3e von dem entsprechenden Aktienkurs abhéangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf fr den Teilfonds Derivatgeschéfte abschliel3en. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss
von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fur das
Derivategeschéft eingesetzten Betrage tiberschreiten kénnen.

o Kursédnderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert
sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte
verfallen zu lassen. Durch Wertanderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann der Teilfonds
ebenfalls Verluste erleiden.

e Ein liquider Sekundérmarkt fur ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in
Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

o Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Teilfondsvermdgens starker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschéfts nicht bestimmbar sein.

o Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie
erwartet entwickeln, so dass die vom Teilfonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefahr, dass der Teilfonds zur Abnahme von Vermégenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur
Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Teilfonds erleidet
dann einen Verlust in Héhe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fir Rechnung des Teilfonds verpflichtet ist, die Differenz
zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit
des Geschéftes zu tragen. Damit wirde der Teilfonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des
Terminkontrakts nicht bestimmbar.

o Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen uber die kinftige Entwicklung von zugrunde liegenden
Vermdégensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kdnnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

« Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande kdnnen zu einem an sich glinstigen Zeitpunkt nicht gekauft
bzw. verkauft werden oder miissen zu einem ungiinstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei auBerborslichen Geschéften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschafte, konnen folgende Risiken auftreten:

e Eskann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fur Rechnung des Teilfonds am OTC-Markt erworbenen
Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verauRern kann.

o Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht maglich
bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.
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Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fiir Derivatgeschéfte Sicherheiten. Derivate, kdnnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten
kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Riickiibertragungsanspruch der Gesellschaft gegentiber dem
Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds kdnnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschéfts kdnnten die angelegten
Sicherheiten nicht mehr in voller Héhe verfligbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fiir den Teilfonds in der urspriinglich
gewahrten Hohe wieder zuriick gewahrt werden missen. Dann musste der Teilfonds die bei den Sicherheiten erlittenen
Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Teilfonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen ( Verbriefungsoptionen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert
wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens 5 Prozent des Volumens der Verbriefung als
sogenannten Selbstbehalt zurlickbehalt und weitere Vorgaben einhélt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der
Anleger Manahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Teilfondsvermogen befinden, die diesen EU-
Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemafRnahmen kénnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche
Verbriefungsoptionen zu verauRern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fir Banken, Fondsgesellschaften und fiir Versicherungen
besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken Preisabschlagen bzw. mit
groBer zeitlicher Verzdgerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch fur die im Teilfonds gehaltenen
Vermdégensgegenstande. Die Inflationsrate kann tiber dem Wertzuwachs des Teilfonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermogenswerte des Teilfonds kdnnen in einer anderen Wahrung als der Teilfondswahrung angelegt sein. Der Teilfonds erhélt
die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentiber
der Teilfondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Teilfondsvermdgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte, dann ist der Teilfonds von der
Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermégen, die fiir den Teilfonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds“)
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von
diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhéangig handeln, kann
es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen.
Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der
Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen miissen
nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft Gibereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle
Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen
oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Teilfonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verdufRern, indem sie diese gegen
Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Risiken im Zusammenhang mit der Anderung der Bewertung bei der Investition in Investmentanteile

Hinsichtlich der Investmentanteile, in die der Teilfonds investiert ist, steht der Gesellschaft ein Bewertungswahlrecht zu,
wonach diese den Investmentanteil entweder mit seinem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder mit seinem aktuellen
Kurs, d.h. dem letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewerten kann. Bei
einem Wechsel des Bewertungsansatzes, welcher z.B. aufgrund einer unterschiedlichen Markteinschatzung erforderlich
werden kann, kann der durch die Bewertung ermittelte Wert der Investmentanteile ggf. auch erheblich sinken.
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Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsétze und -grenzen, die fir den
Teilfonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatséchliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktméfig Vermdgensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich
fur das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erhéhten Liguiditat des Teilfonds und Risiken im Zusammenhang mit vermehrter Zeichnung
oder Riickgabe (Liguiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Teilfonds beeintrachtigen kénnen. Dies kann dazu fihren,
dass der Teilfonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die
Gesellschaft die Ruckgabeverlangen von Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger kann
gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fur
unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditétsrisiken kénnte zudem der Wert des
Teilfondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zulassig,
Vermdégensgegenstande fiir den Teilfonds unter Verkehrswert zu verduf3ern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die
Ruckgabeverlangen der Anleger zu erfillen, kann dies aulRerdem zur Aussetzung der Riicknahme und im Extremfall zur
anschlieRenden Auflésung des Teilfonds fuihren.

Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegenstande

Fir den Teilfonds diirfen auch Vermégensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermogensgegenstande koénnen
gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlégen, zeitlicher Verzdgerung oder gar nicht weiterverduf3ert werden. Auch an einer
Bdrse zugelassene Vermdgensgegenstande kdnnen abhéangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den
geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verauert werden. Obwohl fur den Teilfonds nur
Vermdgensgegenstande erworben werden durfen, die grundséatzlich jederzeit liquidiert werden kdnnen, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verauR3ert werden kdnnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilfonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzinsung kénnen sich durch
steigende Zinssatze negativ auf das Teilfondsvermdgen auswirken. Muss die Gesellschaft einen Kredit zuriickzahlen und kann
ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Teilfonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie moglicherweise
gezwungen, Vermdgensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verauRlern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flie3t dem Teilfondsvermdégen Liquiditat zu bzw. aus dem Teilfondsvermdgen
Liquiditat ab. Die Zu- und Abfliisse kdnnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Teilfonds
fuhren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Teilfondsmanager veranlassen, Vermdgensgegenstande zu kaufen oder zu
verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der
Gesellschaft fur den Teilfonds vorgesehene Quote liquider Mittel Giber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Teilfonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des Teilfonds beeintrachtigen. Bei
Zuflissen kann sich eine erhohte Teilfondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken, wenn die
Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen / Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fir den Teilfonds insbesondere in bestimmten Regionen/Landern getatigt
werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/L&ndern kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an
Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des Teilfonds kommen. Der Teilfonds kann mdglicherweise an einem
Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an
einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch
kann der Teilfonds gehindert sein, Vermdgensgegensténde in der erforderlichen Zeit zu veraufRern. Dies kann die F&higkeit des
Teilfonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko
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Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fir den Teilfonds im Rahmen einer Geschéftsbeziehung mit einer anderen
Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kdnnen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen vereinbarten
Verpflichtungen aus dem Vertrag nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des Teilfonds beeintrachtigen
und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auRer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent“) oder eines Vertragspartners (nachfolgend "Kontrahent"),, gegen
den der Teilfonds Anspriiche hat, kdnnen fur den Teilfonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmérkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fuir Rechnung des
Teilfonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstéandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrage, die
fur Rechnung des Teilfonds geschlossen werden.
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Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty - ,,CCP«) tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschafte fiir
den Teilfonds ein, insbesondere in Geschéfte Gber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegentiber
dem Verkéaufer und als Verkdufer gegeniiber dem Ké&ufer tétig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine
Geschaftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es
ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschaften auszugleichen, (z.B. durch Besicherungen). Es kann
trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits Uberschuldet wird und ausfallt,
wodurch auch Anspriche der Gesellschaft fur den Teilfonds betroffen sein kdnnen. Hierdurch kénnen Verluste fiir den
Teilfonds entstehen.

Operationelle und sonstige Risiken des Teilfonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben kénnen. Diese Risiken kdnnen die
Wertentwicklung des Teilfonds beeintréchtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Der Teilfonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Fehler von
Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch &uRere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen oder
Pandemien geschédigt werden.

Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausléandischer Schuldner trotz Zahlungsféhigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit der
Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes, oder aus &hnlichen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht,
Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fiir
Rechnung des Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschréankungen nicht
(mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt
diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Teilfonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen deutsches Recht keine Anwendung
findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auf3erhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und
Pflichten der Gesellschaft fir Rechnung des Teilfonds kénnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Teilfonds bzw. des
Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen
Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu
Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermdgensgegensténde filhren. Diese Folgen kénnen auch
entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Teilfonds in
Deutschland &ndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die Kurzangaben uber steuerrechtliche Vorschriften in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten Rechtslage
aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr dafiir ibernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Teilfonds fiir vorangegangene Geschéftsjahre (z. B.
aufgrund von steuerlichen Auf3enpriifungen) kann bei einer fir Anleger steuerlich grundsétzlich nachteiligen Korrektur zur
Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur flr vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er
unter Umsténden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Teilfonds investiert war. Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall
eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Korrektur fur das aktuelle und fur vorangegangene
Geschaéftsjahre, in denen er an dem Teilfonds beteiligt war, nicht mehr zu Gute kommt, weil er seine Anteile vor Umsetzung
der Korrektur zurtickgegeben oder veréuf3ert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem
anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum steuerlich erfasst werden und sich dies beim einzelnen
Anleger negativ auswirkt.
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Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Teilfonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg moglicherweise
auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die personelle
Zusammensetzung des Teilfondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrager konnen dann
mdoglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstéanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz-
oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. héherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzdgert oder nicht
vereinbarungsgeman zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend
auch beim Handel mit anderen Vermdgensgegenstanden fiir den Teilfonds.
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Erliuterung des Risikoprofils des Teilfonds

Der Teilfonds strebt einen moglichst stetigen Wertzuwachs durch weltweite Investitionen in Zielfonds an.

Dafur werden Uberwiegend aktiv gemanagte Zielfonds jedweder Art auf der Basis einer umfassenden qualitativen und
quantitativen Analyse erworben. Hierbei wird insbesondere in steuerlich privilegierte Kapitalbeteiligungen, némlich mehr als
50 Prozent, investiert. Andere Vermdgensgegenstande wie Zertifikate, Derivate, Bankguthaben und Geldmarktanlagen
kdnnen beigemischt werden. Der direkt oder indirekt in Aktien und aktiendhnliche Papiere investierte Anteil des
Teilfondsvermdgens kann bis zu 100 Prozent des Teilfondsvermdgens betragen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an alle Arten von Anlegern, die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermdgensoptimierung
verfolgen. Die Anleger sollten in der Lage sein, Wertschwankungen und deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantie
beziiglich des Erhalts ihrer Anlagesumme bendtigen. Der Teilfonds ist unter Umsténden fir Anleger nicht geeignet, die ihr
Kapital innerhalb eines Zeitraums von fiinf Jahren aus dem Teilfonds zurtickziehen wollen.

Die Einschatzung der Gesellschaft stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben,
ob der Teilfonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht. Der Anlagehorizont
sollte bei mindestens drei bis flinf Jahren liegen.

Anlageziele, -strategie, grundsiitze und -grenzen

Anlageziel und -strategie
Der Teilfonds ist ein OGAW Sondervermdgen.

Das Ziel des aktiv gemanagten Teilfonds GlobalManagement Chance 100 ist ein moglichst stetiger Wertzuwachs durch
weltweite Investitionen in Zielfonds. Dabei werden Uiberwiegend Anteile von aktiv gemanagten Zielfonds jedweder Art
erworben. Andere Instrumente wie Zertifikate und Derivate kénnen ebenso wie Bankguthaben und Geldmarktanlagen
beigemischt werden. Der direkt oder indirekt in Aktien und aktienahnliche Papiere investierte Anteil des
Teilfondsvermdgens kann bis zu 100% des Teilfondsvermdgens betragen. Samtliche Portfolioentscheidungen des
Fondsmanagements fiir den Teilfonds werden auf der Basis einer umfassenden qualitativen und quantitativen Analyse
getroffen. Die Portfolioentscheidungen des Fondsmanagements werden auf der Basis der nachfolgenden qualitativen
und quantitativen Analyse getroffen. Unter Betrachtung der globalen Konjunktur, der Geopolitik und der Geldpolitik
werden u.a. die aktuelle Ertragskraft und zukiinftige Ertragsprognosen von Unternehmen, die Bewertung der
Kapitalmarkte anhand klassischer Kennzahlen (z.B. KGV) und vorhandener oder wahrscheinlicher Belastungsfaktoren
analysiert. Daneben erfolgt die Selektion von Regionen und Branchen nach positiven Wachstumspotentialen und
attraktiven Bewertungskennziffern. Die Suche nach unterbewerteten und nachhaltig profitablen Unternehmen steht
dabei im Fokus. Durch eine moglichst breite, weltweite Diversifikation in sachwertorientierte Anlagen wird dem
Sicherheitsaspekt Rechnung getragen. Dabei wird eine hohere Volatilitat bewusst in Kauf genommen.

Der Teilfonds verfolgt als Ziel der Anlagepolitik einen langfristigen, auf Kaufkrafterhaltung ausgerichteten
Investmentstil. Ferner wird angestrebt, nachhaltige Ausschittungen zu erwirtschaften.

Die in Anlageziel und -strategie angegebenen Kriterien sind weder abschlieRend noch vollzéhlig, es kénnen ergénzend
auch andere, hier nicht genannte Kriterien verwendet werden, um insbesondere auch auf zukiinftige Entwicklungen zu
reagieren.

Der Teilfonds orientiert sich nicht an einem Vergleichsmaf3stab.

Die mit der Anlagepolitik verbundenen Risiken sind im Abschnitt "'Risikohinweise - Risiken einer Teilfondsanlage"
dieses Verkaufsprospektes erlautert.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH
ERREICHT WERDEN.
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Vermogensgegenstiande

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Teilfonds folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
o Wertpapiere gemaf § 193 KAGB,

o Geldmarktinstrumente gemaf § 194 KAGB,

e Bankguthaben gemaR § 195 KAGB,

¢ Investmentanteile geméaR § 196 KAGB,

e Derivate gemaR § 197 KAGB,

e Sogenannte Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 198 KAGB.

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegenstdnde innerhalb insbesondere in den Abschnitten "Anlagegrenzen fir
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben" sowie "Investmentanteile
und deren Anlagegrenzen” der dargestellten Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu diesen Vermdgensgegenstanden und
den hierfur geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend dargestellt.

Darlehens- und Pensionsgeschéfte gemal? den 8814 und 15 der Allgemeinen Anlagebedingungen werden nicht
abgeschlossen.

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilfonds Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten erwerben,

1. wennsie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,EU“) oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens iiber den Europaischen Wirtschaftsraum (,EWR“) zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Borse auRBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auBBerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen diirfen erworben werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder
Einbeziehung in eine der unter 1) und 2) genannten Borsen oder organisierten Markte beantragt werden muss und die
Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch:

e Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch die
Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner missen Stimmrechte in Bezug auf
wesentliche Entscheidungen haben, sowie das Recht, die Anlagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu
kontrollieren. Das Investmentvermdgen muss zudem von einem Rechtstréger verwaltet werden, der den Vorschriften fiir
den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Investmentvermdgen ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die Téatigkeit der
Vermoégensverwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrdger wahrgenommen.

e Finanzinstrumente, die durch andere Vermdgenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer Vermdgenswerte
gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten eingebettet sind, gelten weitere
Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere diirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

e Der potentielle Verlust, der dem Teilfonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht Gbersteigen. Eine
Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

e Eine mangelnde Liquiditat des vom Teilfonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fiihren, dass der Teilfonds den
gesetzlichen Vorgaben uber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter Beriicksichtigung
der gesetzlichen Moglichkeit, in besonderen Fallen die Anteilriicknahme aussetzen zu kénnen (vgl. den Abschnitt ,,Anteile
- Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sowie - Aussetzung der Anteilriicknahme*).

e Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verlassliche und géngige Preise muss verfligbar sein; diese
mussen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem gestellt worden sein, das von dem Emittenten des
Wertpapiers unabhéngig ist.

o Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen verfiigbar sein, in Form von regelmaRigen, exakten und
umfassenden Informationen des Marktes Uber das Wertpapier oder ein gegebenenfalls dazugehdriges, d.h. in dem
Wertpapier verbrieftes Portfolio.
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o Das Wertpapier ist handelbar.

o Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des Teilfonds.

« Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Teilfonds in angemessener Weise erfasst.
Wertpapiere durfen zudem in folgender Form erworben werden:

o Aktien, die dem Teilfonds bei einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

o Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Teilfonds gehdrenden Bezugsrechten, erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn drfen fur den Teilfonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die Wertpapiere,
aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Teilfonds befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilfonds in Geldmarktinstrumente investieren, die Gblicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur den Teilfonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von héchstens 397 Tagen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur den Teilfonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als 397 Tage ist, deren
Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen, regelmafig, mindestens einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst
werden muss

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der
Zinsanpassung erfillen.

Fir den Teilfonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie:

1. aneiner Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auf3erhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer
anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der
EU, der Européischen Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen o6ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1. und 2. bezeichneten
Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das seinen
Jahresabschluss nach der Europaischen Richtlinie tGber den Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften
erstellt und verdffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlichkeiten unterlegt
sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies sind Produkte, bei denen
Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit
genau bestimmen l&sst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten
verdufRern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am Teilfonds auf Verlangen der
Anleger zurtickzunehmen und hierflr in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verauf3ern
zu kdnnen. Fur die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verléssliches Bewertungssystem existieren, das die
Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermdglicht und  auf Marktdaten basiert oder
Bewertungsmodellen (einschlie3lich Systemen, die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der
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Liquiditat gilt fur Geldmarktinstrumente als erfillt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen
oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die
gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind (siehe
oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Giber den Einlagen- und
Anlegerschutz unterliegen. So miissen fur diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine
angemessene Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermdglichen und die Geldmarktinstrumente
mussen frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken kdnnen etwa durch eine Kreditwirdigkeitspriifung einer Rating-Agentur
bewertet werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der Européischen
Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:

« Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:
o derky,
o demBund,
o  einem Sondervermdgen des Bundes,
o  einemLland,
o  einem anderen Mitgliedstaat,
o eineranderen zentralstaatlichen Gebietskdrperschaft,
o derEuropaischen Investitionsbank,
o  einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates,

o einer internationalen o6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort,

mussen angemessene Informationen tber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder tber die rechtliche und finanzielle
Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen.

e Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.0. unter Nr. 5), so mussen
angemessene Informationen iber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder uber die rechtliche und finanzielle
Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaigen Abstanden und bei
signifikanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem missen tber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten
(z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken erméglichen.

o Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auRerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Ansicht
der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der folgenden
Voraussetzungen zu erfillen:

o  Das Kreditinstitut unterhélt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der
wichtigsten fiihrenden Industrielander - G10) gehdrenden Mitgliedstaat der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (nachfolgend ,,OECD*).

o Das Kreditinstitut verfligt mindestens Uber ein Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes
»Investment-Grade“ qualifiziert. Als ,Investment-Grade“ bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB“
bzw. ,,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwlirdigkeitspriifung durch eine Rating-Agentur.

o  Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fur das
Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des Rechts der EU.

e Fir die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bdrse notiert oder einem geregelten Markt zum Handel
zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die Ubrigen unter Nr. 3 genannten), miissen angemessene
Informationen uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie Uber die rechtliche und finanzielle Situation des
Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelméaRigen Abstédnden und bei signifikanten
Begebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhéngige Dritte, gepriift werden. Zudem
mussen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.
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Bankguthaben
Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilfonds nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hdchstens zwolf Monaten

haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens {iber den EWR zu fiihren. Sie kénnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat
unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig
sind.

Sonstige Vermdgensgegenstande und deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilfonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Vermdgensgegenstéande
anlegen:

o Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, jedoch grundsétzlich die Kriterien fur Wertpapiere erfiillen. Abweichend von den gehandelten
bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die verlassliche Bewertung fur diese Wertpapiere in Form einer in regelmaRigen
Absténden durchgefiihrten Bewertung verfugbar sein, die aus Informationen des Emittenten oder aus einer kompetenten
Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information tber das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier
oder gegebenenfalls das zugehorige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio, muss in Form einer regelméaRigen und
exakten Information fur den Teilfonds verfiigbar sein.

e Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen geniigen, wenn sie liquide sind und
sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer
Zeit mit begrenzten Kosten verduRern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu berticksichtigen, Anteile am
Teilfonds auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfiir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente
entsprechend kurzfristig verauRern zu kdnnen. Fur die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches
Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermdglicht und auf
Marktdaten basiert oder Bewertungsmodellen (einschlieflich Systeme, die auf fortgefiihrten Anschaffungskosten
beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente erfiillt, wenn diese an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auBerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat.

o Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen

o  deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder deren
Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tiber den EWR zu beantragen ist, oder

o  deren Zulassung an einer Bérse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen auRerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder aufRerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens ber den EWR zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

e Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir den Teilfonds mindestens zweimal abgetreten werden kénnen und von
einer der folgenden Einrichtungen gewéhrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskdrperschaft oder einer Regionalregierung oder ortlichen Gebietskdrperschaft
eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertragsstaats des Abkommens (iber den EWR, sofern die
Forderung nach der Verordnung Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in
derselben Weise behandelt werden kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die
Regionalregierung oder die Gebietskorperschaft anséssig ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zum
Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt, der die wesentlichen Anforderungen an
geregelte Méarkte im Sinne der Richtlinie iber Mérkte fir Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung erfullt,
zum Handel zugelassen sind, oder
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e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c) bezeichneten Stellen die Gewéhrleistung fir die
Verzinsung und Ruckzahlung bernommen hat.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten (Schuldners) tiber funf Prozent hinaus
bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilfonds anlegen, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten (Schuldner) 40 Prozent des Teilfonds nicht (bersteigt. Darlber hinaus darf die Gesellschaft lediglich jeweils
5 Prozent des Wertes des Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten (Schuldners) anlegen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Teilfonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Teilfonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen tber deren ganze
Laufzeit decken und vorrangig fiir die Rickzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der
Schuldverschreibungen ausfallt. Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben Emittenten mehrals 5 Prozent des Wertes
des Teilfonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des Teilfonds
nicht Gbersteigen.

Anlagegrenzen fur 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und supranationaler
offentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des Teilfonds anlegen.

Zu diesen offentlichen Emittenten zdéhlen der Bund, die Bundeslander, Mitgliedstaaten der EU oder deren
Gebietskdrperschaften, Drittstaaten sowie supranationale 6ffentliche Einrichtungen, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat
angehort.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20Prozent des Wertes des Teilfonds in eine Kombination der folgenden
Vermdgensgegenstande anlegen

a) von einund derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
b)  Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,
c)  Anrechnungsbetrége fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte in Derivaten.

Bei besonderen &ffentlichen Emittenten (siehe Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsdtze und -grenzen
- Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben -
Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten“) darf eine Kombination der vorgenannten Vermdgensgegenstande 35 Prozent des
Wertes des Teilfonds nicht tibersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.

Weitere Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis unter 50 Prozent des Wertes des Teilfonds in Wertpapiere nach Mal3gabe des § 6 der Allgemeinen
Anlagebedingungen anlegen.

Die Gesellschaft darf bis zu unter 50 Prozent des Wertes des Teilfonds in Geldmarktinstrumente nach Maf3gabe des 8 7 der
Allgemeinen Anlagebedingungen anlegen.

Bis zu unter 50 Prozent des Wertes des Teilfonds dirfen in Bankguthaben nach MaRgabe des § 8 Satz 1 der Allgemeinen
Anlagebedingungen angelegt werden.
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Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die vorstehend genannten Grenzen
angerechnet werden, kénnen durch den Einsatz von marktgegenlaufigen Derivaten reduziert werden, welche Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert haben. Fur Rechnung des Teilfonds dirfen also uber die
vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden, wenn das
dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschafte wieder gesenkt wird.

Anlagegrenzen aus steuerlichen Griinden

Mehr als 50 Prozent des Aktivwvermdgens (die Hohe des Aktivwermdgens bestimmt sich nach dem Wert der
Vermdégensgegenstande des Investmentfonds ohne Berticksichtigung von Verbindlichkeiten) des Teilfonds werden in solche
Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen fiir den
Teilfonds erworben werden kénnen (Aktienfonds). Dabei kdnnen die tatséchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-
Investmentfonds beriicksichtigt werden.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent bzw. muss mehr als 50 Prozent des Wertes des Teilfonds in Anteile an Zielfonds
anlegen, sofern diese offene in- und auslandische Investmentvermégen sind. Die Gesellschaft erwirbt fur den Teilfonds Anteile
von Zielfonds mit Sitz in allen Vertragsstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums bzw. mit Sitz in allen anderen Landern, die
nach dem KAGB zulassig sind.

Die Zielfonds dirfen nach ihren Anlagebedingungen oder ihrer Satzung hdchstens bis zu 10 Prozent in Anteile an anderen
offenen Investmentvermdgen investieren. Fir Anteile an AIF gelten dartiber hinaus folgende Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer wirksamen &ffentlichen Aufsicht zum
Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine ausreichende Gewabhr fiir eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen
der BaFin und der Aufsichtsbehdrde des Zielfonds bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in einem inlandischen OGAW sein,
insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung und Verwahrung der Vermdgensgegensténde, fir die
Kreditaufnahme und -gewéhrung sowie fiir Leerverkéufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

o Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten sein und den Anlegern
erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten sowie die Ertrdge und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden.

o Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenméaRig begrenzt ist und die Anleger
ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

In Anteile an einem einzigen Zielfonds diirfen nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Teilfonds angelegt werden. In AIF diirfen
insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des Teilfonds angelegt werden. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Teilfonds
nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines Zielfonds erwerben.

Information der Anleger bei Aussetzung der Riicknahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds koénnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Ricknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann die
Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen
Auszahlung des Ricknahmepreises zurlickgeben (siehe auch den Abschnitt ,Risikohinweise - Risiken im
Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile*). Auf der Homepage der Gesellschaft unter www.securities-
services.societegenerale.com/de/uber-uns/unsere-publikumsfonds ist aufgefuhrt, ob und in welchem Umfang der
Teilfonds Anteile von Zielfonds halt, die derzeit die Ricknahme von Anteilen ausgesetzt haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf fur den Teilfonds als Teil der Anlagestrategie Geschafte mit Derivaten tatigen. Dies schliel3t
Geschafte mit Derivaten zur Absicherung, effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertragen, d.h.
auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Teilfonds zumindest zeitweise erhohen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen anderer
Vermogensgegenstande (,Basiswert“) abhangt. Die nachfolgenden Ausflihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch
auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend zusammen ,,Derivate“). Durch den Einsatz von Derivaten
darf sich das Marktrisiko des Teilfonds hochstens verdoppeln (,,Marktrisikogrenze“). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus
Schwankungen beim Marktwert von im Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden resultiert, die auf Veranderungen von
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variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssétzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf
Veranderungen bei der Bonitat eines Emittenten zurlickzufiihren sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend
einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie téglich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich
aus der Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften in Investmentvermégen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend ,,Derivateverordnung).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten qualifizierten Ansatz im Sinne
der Derivateverordnung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft das Marktrisiko des Teilfonds mit dem Marktrisiko eines
virtuellen Vergleichsvermdgens, in dem keine Derivate enthalten sind. Bei dem derivatefreien Vergleichsvermdgen handelt es
sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau dem aktuellen Wert des Teilfonds entspricht, das aber keine
Steigerungen oder Absicherungen des Marktrisikos durch Derivate enthalt. Die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens
muss im Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepolitik entsprechen, die fiir den Teilfonds gelten. Das derivatefreie
Vergleichsvermdogen fur den Teilfonds besteht aus dem MSCI WORLD INDEX USD TR IDX E.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag fiir das Marktrisiko des Teilfonds zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des Risikobetrags fur das Marktrisiko des zugehdrigen derivatefreien Vergleichsvermdgens tibersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien Vergleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe eines geeigneten Risikomodells
ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode). Die Gesellschaft verwendet hierbei als Modellierungsverfahren eine Quasi-Monte-
Carlo-Simulation. Dieses Modellierungsverfahren verwendet zudem ein Konfidenzniveau von 99 Prozent bei einer Haltedauer
von 10 Tagen und berlcksichtigt alle wesentlichen Marktrisikofaktoren mit téglich aktualisierten empirischen Daten. Die
Gesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschaften. Sie quantifiziert durch das Risikomodell die
Wertveranderung der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande im Zeitablauf. Der sogenannte Value-at-Risk gibt dabei
eine in Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fir potenzielle Verluste eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten
an. Diese Wertveranderung wird von zufélligen Ereignissen bestimmt, ndmlich den kiinftigen Entwicklungen der Marktpreise,
und ist daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur mit einer gentigend grof3en
Wahrscheinlichkeit abgeschéatzt werden. Die Gesellschaft darf - vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems -
fur Rechnung des Teilfonds in jegliche Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate von Vermdgensgegenstanden
abgeleitet sind, die fur den Teilfonds erworben werden diirfen, oder von folgenden Basiswerten:

e Zinssatze
o Wechselkurse
e Wahrungen

« Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellen, auf den sie sich
beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden.

Hierzu z&hlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt,
dem Félligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu
einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilfonds im Rahmen
der Anlagegrundsétze Terminkontrakte auf fir den Teilfonds erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinssatze,
Wechselkurse oder W&hrungen sowie auf Finanzindices abschlieBen, die hinreichend diversifiziert sind, eine adéquate
Bezugsgrundlage fur den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veréffentlicht werden.

Optionsgeschafte

Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspréamie) das Recht eingerdumt wird, wahrend einer
bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die
Lieferung oder Abnahme von Vermdgensgegenstanden oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen, oder auch
entsprechende Optionsrechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundséatze am Optionshandel teilnehmen. Basiswerte
fur den Optionshandel dirfen nur solche Vermdgensgegensténde sein, die gemal? der Anlagegrundsatze fir den Teilfonds
erwerbbar sind.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschéft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den
Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundsatze
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Swapgeschéfte abschlieBen. Diese kdnnen beispielsweise, jedoch nicht abschlieBend, Zins-, Wahrungs-, Equity-, Credit
Default- und Total-Return-Swapgeschéfte sein.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt
oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen
gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschéften dargestellten Grundsétze. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilfonds nur solche Swaptions abschlieRen, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu tibertragen.
Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner.
Im Ubrigen gelten die Ausfilhrungen zu Swaps entsprechend.

Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen samtliche Ertrage und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine
vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte
Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der
Sicherungsnehmer eine Pramie an den Sicherungsgeber.

Total Return Swaps werden derzeit fur den Teilfonds nicht getétigt.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des Teilfonds die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn
diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die Geschéfte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur
teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir solche
verbrieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der MaRgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften
Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschéfte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Teilfonds sowohl Derivatgeschafte tatigen, die an einer Borse zum Handel zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, als auch au3erborsliche Geschafte,
sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschafte.

Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf
der Basis standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei aulRerbdrslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko
bezuglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes des Teilfonds beschrénkt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der EU, in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den EWR oder einem Drittstaat
mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Teilfonds betragen.
AuBerbdrslich gehandelte Derivatgeschéfte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen
organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet,
wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen.

Anspriiche des Teilfonds gegen einen Zwischenhéndler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an
einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivatgeschaften nimmt die Gesellschaft fiir Rechnung des Teilfonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten
dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschéfte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschéaften / Wertpapier-Darlehensgeschéaften / Pensionsgeschaften folgende in der
Collateral Policy dokumentierten Vermdgensgegenstande als Sicherheiten:

e Barsicherheiten

e Unternehmens - und Staatsanleihen mit hinreichender Bonitét und Liquiditat
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e Aktien aus definierten Indices.

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten missen u.a. in Bezug auf Emittenten angemessen risikodiversifiziert
sein. Stellen mehrere Vertragspartner Sicherheiten desselben Emittenten, sind diese zu aggregieren. Ubersteigt der Wert der
von einem oder mehreren Vertragspartnern gestellten Sicherheiten desselben Emittenten nicht 20 Prozent des Wertes des
Teilfonds, gilt die Diversifizierung als angemessen

Umfang der Besicherung

Derivatgeschafte mussen in einem Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko
des jeweiligen Vertragspartners 5Prozent des Wertes des Teilfonds nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iber den EWR oder
in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko
10 Prozent des Wertes des Teilfonds betragen.

Sicherheitenbewertung und Strategie fir Abschlage der Bewertung (Haircut-Strategie)

Soweit ein Kontrahent im Zusammenhang mit OTC-Derivaten Sicherheiten zu stellen hat, findet auf die gestellten Sicherheiten
ein prozentualer Abschlag vom aktuellen Marktwert statt (“Haircut"). Als Sicherheiten akzeptiert die Gesellschaft nur
Barsicherheiten oder Wertpapiere mit hinreichender Liquiditat und Bonitat des jeweiligen Emittenten. Die Gesellschaft
verwendet im Rahmen der Sicherheitenstellung marktiibliche Haircuts. Die Haircuts werden mit dem Kontrahenten im
Einklang mit der von der Gesellschaft unterhaltenen Haircut-Strategie vereinbart. Bei der Festlegung der Haircuts im Rahmen
der Haircut-Strategie beriicksichtigt die Gesellschaft die Arten der gestellten Sicherheiten und die jeweiligen
instrumentenspezifischen Eigenschaften der erhaltenen Vermdgenswerte, insbesondere die Liquiditét und die Preisvolatilitat.

Fir die Besicherung gelten folgende Mindestabschléage:

Haircut
1. Cash collateral 0%
2. Equities 5%
3. Government bonds 2%
4. Corporate bonds, covered bonds, Supranationals and 5%
stripped Government bond (zero coupon)

Die Haircut-Strategie ist intern dokumentiert und wird in regelmaRigen Abstéanden tberpriift und angepasst. Hierbei werden
die Ergebnisse von regelmaRigen Stresstests beriicksichtigt.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Teilfonds oder mit ihrer
Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von hoher
Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Teilfonds im Rahmen von Derivatgeschaften Wertpapiere als Sicherheit
entgegennehmen. Wenn diese Wertpapiere als Sicherheit tbertragen wurden, missen sie bei der Verwahrstelle verwahrt
werden. Hat die Gesellschaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschéften als Sicherheit verpfandet erhalten, kénnen
sie auch bei einer anderen Stelle verwahrt werden, die einer wirksamen offentlichen Aufsicht unterliegt und vom
Sicherungsgeber unabhéngig ist. Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht zuléssig.
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Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des Wertes des
Teilfonds zul&ssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Teilfonds erh6ht (Hebelwirkung). Solche
Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, der Abschluss von Wertpapier-Darlehen oder Pensionsgeschaften sowie der
Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Gesellschaft kann solche Methoden furr den Teilfonds in dem
in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die Mdglichkeit der Nutzung von Derivaten und des Abschlusses
von Wertpapier-Darlehensgeschaften sowie Pensionsgeschaften wird im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsétze und -
grenzen - Vermdgensgegensténde - Derivate bzw. - Wertpapier-Darlehensgeschéfte und - Pensionsgeschafte dargestellt. Die
Moglichkeit zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsétze und grenzen - Kreditaufnahme*
erlautert.

Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebenen Methoden das Marktrisiko des Teilfonds héchstens verdoppeln
(»Marktrisikogrenze“, vgl. Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen - Vermdgensgegenstande - Derivate“).
Kurzfristige Kreditaufnahmen werden bei der Berechnung dieser Grenze nicht beriicksichtigt. Sie beschréankt den Einsatz von
Leverage im Teilfonds.

Der Leverage des Teilfonds wird aus dem Verhaltnis zwischen dem Risiko des Teilfonds und seinem Nettoinventarwert
ermittelt. Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im Abschnitt ,Anteile“, Unterabschnitt ,Ausgabe- und
Riicknahmepreis“ erlautert. Das Risiko des Teilfonds wird nach einer Bruttomethode berechnet. Es bezeichnet die Summe der
absoluten Werte aller Positionen des Teilfonds mit Ausnahme von Bankguthaben, die entsprechend den gesetzlichen
Vorgaben bewertet werden. Dabei ist es nicht zul&ssig, einzelne Derivatgeschéfte oder Wertpapierpositionen miteinander zu
verrechnen (d. h. keine Beriicksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der
Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéften werden mit bericksichtigt. Die
Gesellschaft erwartet, dass das nach der Brutto-Methode berechnete Risiko des Teilfonds seinen Nettoinventarwert héchstens
um das 2-fache ubersteigt. Abhéngig von den Marktbedingungen kann der Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der
standigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angestrebten Marke kommen kann.

Bewertung

Allgemeine Regeln fir die Vermégensbewertung

An einer Borse zugelassene / an einem organisierten Markt gehandelte Vermdgensgegenstande

VermOgensgegenstande, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fiir den Teilfonds werden zum letzten verfligbaren
handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt “Besondere
Regeln fur die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande" nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten Markten gehandelte Vermdgensgegenstande oder Vermdgensgegenstande ohne
handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt "Besondere Regeln fiir die Bewertung
einzelner Vermogensgegenstande" nicht anders angegeben.

Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner Vermdgensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldschein-darlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und
Einlagenzertifikate), und fur die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fur vergleichbare Schuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit
entsprechender Laufzeit und Verzinsung, herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren
VeréuRerbarkeit.
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Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Teilfonds gehérenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die
zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
werden zu dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das Gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Teilfonds verkauften Terminkontrakten. Die zu
Lasten des Teilfonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne
und Bewertungsverluste zum Wert des Teilfonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder und Anteile an Investmentvermdgen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuztglich zugeflossener Zinsen bewertet. Festgelder werden zum
Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert
zuzuglich Zinsen erfolgt, ansonsten mit dem Nennwert zzgl. Zinsanspriiche.

Anteile an Investmentvermdgen werden grundsétzlich mit inrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum
letzten verfugbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfligung,
werden Anteile an Investmentvermdgen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstéande werden zu dem - unter Zugrundelegung der Verdffentlichung der
»The WM Company“ - um 17.00 Uhr des Vortages ermittelten Devisenkurs der Wahrung in Euro umgerechnet.

Teilinvestmentvermégen

Der GlobalManagement Chance 100 ist ein Teilfonds der Umbrella-Konstruktion “"GlobalManagement".

Eine Umbrella-Konstruktion besteht aus einem oder mehreren Teilfonds gem. § 96 Absatz 2 KAGB. Die Gesamtheit der
Teilfonds ergibt die Umbrella-Konstruktion.

Die jeweiligen Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion sind von den Ubrigen Teilfonds der Umbrella-Konstruktion
vermogensrechtlich und haftungsrechtlich getrennt. Im Verhdltnis der Anleger untereinander wird jeder Teilfonds als
eigenstandiges Zweckvermdgen behandelt.

Die Rechte von Anlegern und Glaubigern im Hinblick auf einen Teilfonds, insbesondere dessen Auflegung, Verwaltung,
Ubertragung und Auflésung, beschrinken sich auf die Vermogensgegenstinde dieses Teilfonds. Fiir die auf den einzelnen
Teilfonds entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur der betreffende Teilfonds. Die Kosten fiir die Auflegung neuer Teilfonds
mussen zulasten der Anteilpreise der neuen Teilfonds in Rechnung gestellt werden.

Der Anleger kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen, unter dem Vorbehalt, dass
die Regelungen zum Erwerb des jeweiligen Teilfonds eingehalten werden. Der Umtausch der Anteile erfolgt auf der Grundlage
des néchsterrechneten Anteilwertes der betreffenden Teilfonds. Ein Ausgabeaufschlag oder eine Umtauschprovision wird
dabei nicht berechnet.

Die Gesellschaft kann jederzeit gemalR § 163 KAGB neue OGAW-Teilfonds auflegen. Diese kdénnen sich hinsichtlich der
Anlagepolitik oder eines anderen Ausstattungsmerkmals unterscheiden. Eine aktuelle Liste der zu der jeweiligen Umbrella-
Konstruktion gehdrenden Teilfonds wird im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht des jeweiligen Teilfonds
veroffentlicht.

Zu der Umbrella-Konstruktion “GlobalManagement" gehéren zurzeit folgende OGAW-Teilfonds:
o GlobalManagement Classic 50,

o GlobalManagement Chance 100.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden in jeweils einer Sammelurkunde fir die Anteilklassen GlobalManagement Chance 100 P,
GlobalManagement Chance 100 | und GlobalManagement Chance 100 S verbrieft. Diese Sammelurkunden werden bei einer
Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der
Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung maéglich.

Die Anteile lauten auf den Inhaber.
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Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrénkt. Die Anteile kénnen bei der Société Générale S.A.,
Zweigniederlassung Frankfurt am Main, erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben,
der dem Nettoinventarwert pro Anteil (, Anteilwert) zuziiglich eines Ausgabeaufschlags entspricht. Daneben ist der Erwerb
Uber die Vermittlung Dritter mdglich, hierbei kdnnen zusétzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behalt sich vor, die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder dauerhaft teilweise oder vollstandig einzustellen.

Die Mindestanlagesumme flr Anteilscheine der Anteilklasse GlobalManagement Chance 100 | betrégt 90.000,00 Euro.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen unabhéngig von der Mindestanlagesumme bewertungstéglich die Riicknahme von Anteilen verlangen,
sofern die Gesellschaft die Anteilriicknahme nicht voriibergehend ausgesetzt hat (siehe Abschnitt ,Aussetzung der
Anteilriicknahme*). Riicknahmeorders sind bei der Verwahrstelle zu stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem
am Abrechnungsstichtag geltenden Rucknahmepreis zuriickzunehmen, der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert
entspricht. Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei kénnen zusatzliche Kosten entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein Anleger
durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen
téglichen Orderannahmeschluss fest. Die Abrechnung von Ausgabe- und Ricknahmeorders, die bis zum
Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf den Eingang der
Order folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem
Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, werden erst am tbernachsten Wertermittlungstag
(=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet Der Orderannahmeschluss ist bei dem Teilfonds
GlobalManagement Chance 100 t&glich (Bankarbeitstage Frankfurt am Main) auf 9:00 Uhr festgesetzt. Er kann von der
Gesellschaft jederzeit geandert werden.

Dariliber hinaus kdnnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -rlicknahme vermitteln, z. B. die depotfiihrende Stelle des Anlegers.
Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen Abrechnungsmodalitaten der
depotfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Bericksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche aulRergewdhnlichen
Umstéande liegen etwa vor, wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Teilfonds gehandelt wird,
auBerplanmafig geschlossen ist, oder wenn die Vermdgensgegensténde des Teilfonds nicht bewertet werden kénnen.

Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Rlicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse
der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann guiltigen Preis zuriickzunehmen oder umzutauschen,
wenn sie unverziglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermdgensgegenstande des Teilfonds verdufZert
hat.

Einer voriibergehenden Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine Auflésung des
Teilfonds folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,Auflosung und Verschmelzung des Teilfonds®).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf den Websites
www.securities-services.societegenerale.com/de/uber-uns/unsere-publikumsfonds  Uber die Aussetzung und die
Wiederaufnahme der Rucknahme der Anteile. AuBerdem werden die Anleger Uber ihre depotfihrenden Stellen per
dauerhaftem Datentréger, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert.
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Liquiditaitsmanagement

Die Gesellschaft hat fur den Teilfonds schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die
Liquiditatsrisiken des Teilfonds zu Giberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil des Teilfonds, das sich
aus seinen Anlagen ergibt, mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Teilfonds und den zu erwartenden Riickfliissen
deckt. Unter Beriicksichtigung der unter Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen“ dargelegten
Anlagestrategie ergibt sich das Liquiditatsprofil des Teilfonds. Mit Liquiditétsrisiko wird dabei das Risiko bezeichnet, bendtigte
Zahlungsmittel nicht oder nur zu erhéhten Kosten beschaffen zu kénnen, wie dies im Abschnitt ,,Risiken der eingeschrankten
oder erhghten Liquiditat des Teilfonds (Liquiditatsrisiko)“ dargestellt ist.

Die Grundsétze und Verfahren umfassen:

o Die Gesellschaft Gberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Teilfonds oder der Vermdgensgegenstande
ergeben kdnnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditét der im Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande in
Relation zum Teilfondsvermdgen vor und ermittelt dabei die Liquiditatsquote. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet
beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitdt des Vermdgensgegenstands, die Anzahl der
Handelstage, die zur Ver&duBerung des jeweiligen Vermdgensgegenstands bendtigt werden, ohne Einfluss auf den
Marktpreis zu nehmen. Die Gesellschaft Giberwacht hierbei auch die Anlagen in Zielfonds und deren Riicknahmegrundsatze
und daraus resultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat des Teilfonds.

o Die Gesellschaft Gberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhdhtes Verlangen der Anleger auf Anteilriicknahme
ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie Erwartungen tGiber Nettomittelveranderungen unter Beriicksichtigung von verfiigbaren
Informationen Uber die Anlegerstruktur und Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelverdnderungen. Sie
bertcksichtigt die Auswirkungen von GroRabrufrisiken und anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).

o Die Gesellschaft hat fur den Teilfonds adéquate Limits fir die Liquiditatsrisiken, u.a. Soll-Werte fur die Liquiditatsquote,
festgelegt. Sie (iberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder mdglichen
Uberschreitung der Limits festgelegt.

e Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen Liquiditdtsquote, den
Liquiditatsrisikolimits und den zu erwartenden Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft berprift diese Grundsatze regelmaRig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft flihrt regelméafig, mindestens jahrlich Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des Teilfonds
bewerten kann. Die Gesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls
dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Ricknahmefristen,
Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermdgensgegenstdnde verduf3ert werden koénnen, sowie
Informationen in Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren
gegebenenfalls mangelnde Liquiditét der Vermdgenswerte im Teilfonds sowie in Anzahl und Umfang atypische Verlangen auf
Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieBlich Nachschussforderungen,
Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen Bewertungssensitivitaten unter Stressbedingungen Rechnung.
Sie werden unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundsatze
des Teilfonds in einer der Art des Teilfonds angemessenen Haufigkeit durchgefiihrt.

Die Riickgaberechte unter normalen und auRergewdhnlichen Umstanden sowie die Aussetzung der Ricknahme sind im
Abschnitt ,Anteile - Ausgabe und Riicknahme von Anteilen - Aussetzung der Anteilriicknahme* dargestellt. Die hiermit
verbundenen Risiken sind unter ,,Risikohinweise - Risiken einer Teilfondsanlage - Aussetzung der Anteilriicknahme* sowie ,,-
Risiken der eingeschrankten oder erhohten Liquiditat des Teilfonds (Liquiditatsrisiko)“ erlautert.

Borsen und Mérkte

Die Notierung der Anteile des Teilfonds oder der Handel mit diesen an Borsen oder sonstigen Méarkten ist von der Gesellschaft
nicht vorgesehen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne Zustimmung der Gesellschaft an Markten gehandelt werden. Ein
Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile in den Freiverkehr oder einen anderen
auf3erborslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Bdrsenhandel oder Handel an sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht ausschlief3lich durch den
Wert derim Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann
dieser Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten Anteilwert abweichen.
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Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

Der Teilfonds besteht aus verschiedenen Anteilklassen, das heif3t, die ausgegebenen Anteile verbriefen unterschiedliche
Rechte, je nachdem zu welcher Anteilklasse sie gehtren. Es existieren derzeit folgende Anteilklassen:

e GlobalManagement Chance 100 P
o GlobalManagement Chance 100 |
e GlobalManagement Chance 100 S

Die Anteilklassen P und S stehen sowohl Privatanlegern als auch institutionellen Anlegern offen. Die Anteilklasse I ist fur
institutionelle Anleger zur Anlage hoherer Betrage gedacht.

Die Anteilklassen unterscheiden sich hinsichtlich des Ausgabeaufschlages, Mindestanlagesumme und der
Verwaltungsvergitung. Eine Beschreibung der unterschiedlichen Ausgestaltungen ist in diesem Verkaufsprospekt in den
Abschnitten "Ausgabeaufschlag" und "Verwaltungs- und sonstige Kosten" enthalten.

Auf Grund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit seinem Investment in
den Teilfonds erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher Anteilklasse die von ihm erworbenen Anteile gehéren. Das gilt sowohl
fur die Rendite, die der Anleger vor Steuern erzielt, als auch flr die Rendite nach Steuern.

Der Erwerb von Vermdgensgegensténden ist nur einheitlich fir den ganzen Teilfonds zul&ssig, er kann nicht fiir einzelne
Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen.

GemaR § 17 Absatz 2 der Allgemeinen Anlagebedingungen kénnen kiinftig noch weitere Anteilklassen gebildet werden, die
sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwerts
einschlieRlich des Einsatzes von Wéhrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme bzw.
einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilklassen unterscheiden. Eine Kombination der
Ausgestaltungsmerkmale ist moglich. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben,
bleiben davon jedoch unberihrt. Mit den Kosten, die anlésslich der Einfiihrung einer neuen Anteilklasse anfallen, durfen
ausschlief3lich die Anleger dieser neuen Anteilklasse belastet werden.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Teilfonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditétsrisikos und
der Rucknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von Anlegern nicht Uber die Interessen eines
anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe Abschnitt ,,Abrechnung bei
Anteilausgabe und -rlicknahme“ sowie , Liquiditatsmanagement®.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Verwahrstelle unter Mitwirkung
der Gesellschaft bewertungstéaglich den Wert der zum Teilfonds gehdrenden Vermdgensgegenstande abzlglich der
Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert).

Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwertes durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Wert jedes Anteils
("Anteilwert").

Der Wert fir die Anteile des Teilfonds wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Teilfondsvermégen ggf. abzufihrenden Steuern), die
Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Der Wert fir die Anteile des Teilfonds wird an allen deutschen Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen in
Deutschland im Geltungsbereich des KAGB, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres konnen die
Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Anteilwerts absehen. Von einer Ermittlung des Anteilwerts wird
derzeit an Neujahr, Heilige Drei Konige, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Fronleichnam, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heilig Abend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und
Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/ Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Rucknahmepreises zeitweilig unter denselben Voraussetzungen wie
die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt "Anteile - Aussetzung der Anteilriicknahme" néher erléutert.
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Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert (einzelner Anteilklassen) ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der
Ausgabeaufschlag betrégt bei jeder Anteilklasse bis zu 6,00 Prozent des jeweiligen Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag fur die
Anteilklasse P betragt derzeit 3,0 Prozent des Anteilwertes.

Der Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung des Teilfonds bzw. der Anteilklasse
reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergiitung fur den Vertrieb der
Anteile des Teilfonds bzw. der Anteilklasse dar. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu
berechnen.

Riicknahmeabschlag

Die Riicknahme erfolgt zum Anteilwert. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Veréffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie ggf. der Nettoinventarwert je Anteil werden bdrsentéglich in Bloomberg, Reuters,
WM Gattungsdaten sowie in diversen Online-Portalen veroffentlicht.

Kosten

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt zum Ausgabepreis
(Anteilwert gegebenenfalls zuzuglich Ausgabeaufschlag) bzw. Riicknahmepreis (Anteilwert) ohne Berechnung zusétzlicher
Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter kdnnen diese hthere Kosten als den Ausgabeaufschlag berechnen. Gibt
der Anleger Anteile tiber Dritte zurtick, so kdnnen diese bei der Riicknahme der Anteile eigene Kosten berechnen.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

1. Vergutung, die an die Gesellschaft zu zahlen ist (Verwaltungsvergiitung)

Die Gesellschaft erhélt fiir die Verwaltung des Teilfonds bei jeder Anteilklasse eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 2,00
Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes der jeweiligen Anteilklasse des Teilfonds in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschusse zu
erheben.

Die derzeit erhobene Verwaltungsvergiitung betragt fir die Anteilklasse

GlobalManagement Chance 100 P 1,50 Prozent p.a.,
GlobalManagement Chance 100 | 1,00 Prozentp.a.,
GlobalManagement Chance 100 S 1,50 Prozent p.a..

2. Verwahrstellenvergiitung

Die monatliche Vergitung fur die OGAW-Verwahrstelle betrégt 1/12 von hochstens 0,10 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilfonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet
wird, mindestens Euro 10.000,00 p.a..

3. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gemaR Absatze 1 und 2

Der Betrag, der jahrlich aus dem Teilfonds nach den vorstehenden Absétzen 1 und 2 als Vergiitung entnommen wird, kann
insgesamt bis zu 2,10 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Teilfonds in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, oder - im Fall der Erhebung von Mindestgebiihren gemaf Absatz 2 -
Euro 10.000,00 p.a. pro Anteilklasse zuztiglich bis zu 2,00 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Teilfonds in
der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.
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4. Aufwendungen

Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des Teilfonds:

a) bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschlieBlich der bankublichen Kosten fiir die Verwahrung
auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland,

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen),

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der
Ausschuttungen oder Thesaurierungen und des Aufldsungsberichtes,

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auBer im Fall der Informationen Uber
Verschmelzungen von Investmentvermdgen und aufer im Fall der Informationen Uber MafRnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung,

e) Kosten fiir die Prufung des Teilfonds durch den Abschlussprifer des Teilfonds,

f)  Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir Rechnung des
Teilfonds sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Teilfonds erhobenen Anspriichen,

h) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf den Teilfonds erhoben werden,
i)  Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den Teilfonds,

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen,

k) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten,
I) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Teilfonds durch Dritte,

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die OGAW-Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung.

5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem Teilfonds die in Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerdufRerung von Vermdgensgegenstéanden entstehenden Kosten belastet.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Vergiitung zur Verwaltung des Teilfonds wird eine Verwaltungsvergiitung fur die im Teilfonds gehaltenen Anteile an
Zielfonds berechnet. Samtliche Verwaltungsvergiutungen werden bei der Berechnung der Gesamtkostenquote (siehe
Abschnitt ,Kosten - Gesamtkostenquote“) beriicksichtigt, sofern der Teilfonds einen erheblichen Teil seines Vermogens in
Anteile an Zielfonds anlegt.

Welche Gebihren und Kosten dem anderen Investmentvermdgen belastet werden, bestimmt sich nach dessen individuell
gestalteten Griindungsdokumenten (z.B. Anlagebedingungen oder Satzung) und kann daher nicht abstrakt vorhergesagt
werden. Typischerweise ist jedoch damit zu rechnen, dass die Gebihren- und Kostenpositionen, die dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Teilfonds belastet werden, in dhnlicher Weise auch anderen Investmentvermogen belastet
werden.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlége offen gelegt, die dem Teilfonds
im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird die
Vergutung offen gelegt, die dem Teilfonds von einer in- oder ausléandischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergutung fur die
im Teilfonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wurde.
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Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten des Teilfonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt und als
Quote des durchschnittlichen Teilfondsvolumens ausgewiesen (,Gesamtkostenquote“). Die Verwaltungskosten setzen sich
zusammen aus der Vergiitung fur die Verwaltung des Teilfonds, der Vergiitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen,
die dem Teilfonds zusatzlich belastet werden kdnnen (siehe Abschnitt ,,Kosten - Verwaltungs- und sonstige Kosten“ sowie ,,-
Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen). Sofern der Teilfonds einen erheblichen Anteil seines Vermogens in
andere offene Investmentvermdégen anlegt, wird dartiber hinaus die Gesamtkostenquote dieser Zielfonds berticksichtigt. Die
Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der Ver&uRerung von
Vermdégensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten). Die Gesamtkostenquote wird in den wesentlichen
Anlegerinformationen als sogenannte ,laufende Kosten“ veréffentlicht.

Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gegebenenfalls
Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Prospekt und in den wesentlichen
Anlegerinformationen deckungsgleich sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote uibersteigen kdnnen. Grund dafir
kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung)
zusétzlich beruicksichtigt. Daruiber hinaus beriicksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlége und benutzt in
der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schétzungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die
insbesondere die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei
regelméaRigen Kosteninformationen Uiber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

Vergutungspolitik

Durch die marktgerechte Vergiitung werden die Qualifikation und Leistung unserer Mitarbeiter honoriert und den Interessen
der einzelnen Mitarbeitergruppen Rechnung getragen. Hier wird im Wesentlichen zwischen Mitarbeitern, Fiihrungskraften,
Geschaftsfiihrern und Auszubildenden unterschieden, eine weitere Differenzierung findet nach sogenanntem ,Identified
Staffe statt.

Die Basis der Gesamtvergutung bildet ein fester Gehaltsbestandteil. Dieser wird im Rahmen einer jéhrlichen Gehaltskontrolle
(»Annual Compensation Reviews*) iiberpriift und ggf. anhand definierter Kriterien angepasst. Dadurch werden Anreize fiir ein
einseitiges, besonders risikoreiches Verhalten der Mitarbeiter zur Erhhung des variablen Anteils an der Vergiitung verhindert.
Um jedoch die individuelle Leistung und den Beitrag zur Erreichung der in der Geschéfts- und Risikostrategie niedergelegten
Ziele zu wurdigen, erhélt jeder Mitarbeiter zusétzlich eine variable Vergutung, deren Hohe so bemessen ist, das keine
signifikante Abhangigkeit von diesem Vergitungsbestandteil besteht.

In der Gesellschaft findet keine Koppelung der Vergiitung an die Teilfondsperformance statt. Damit hat diese weder direkt auf
die feste noch auf die variable Vergiitung Einfluss.

In den letzten drei Jahren betrug das Verhéltnis von festen zu variablen Vergitungsbestandteilen im Durchschnitt 10:1.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter www.securities-
services.societegenerale.com/de/uber-uns/unsere-publikumsfonds/allgemeine-informationen veréffentlicht. Hierzu zéhlen
eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fiir Vergiutungen und sonstigen Zuwendungen an bestimmte
Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der fiir die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen Zuwendungen zustandigen
Personen. Auf Verlangen werden die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfiigung gestellt.
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Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung der Ertriage, Geschiftsjahr

Wertentwicklung

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Wertentwicklung in der Vergangenheit seit Auflage des Teilfonds bzw. der Anteilklasse P.
Die Wertentwicklung lasst den Ausgabeaufschlag (und soweit erhoben Riicknahmeabschlag) unberiicksichtigt. Uber die
Wertentwicklung des Teilfonds bzw. der einzelnen Anteilklassen informieren auRerdem die jeweils aktuellen Jahres-
und Halbjahresberichte.
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| GlobalManagement Chance 100 P

*Fir die Anteilklassen | und S sind keine Angaben zur Wertentwicklung verfiigbar, da diese Anteilklassen zum Datum dieses
Verkaufsprospekts inaktiv sind.

Die historische Wertentwicklung des Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse ermdglicht keine Prognose fur die
zukiinftige Wertentwicklung.

Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren

Der Teilfonds erzielt Ertrdge in Form der wahrend des Geschéftsjahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertragen aus Investmentanteilen. Weitere Ertrage kdnnen aus der Verauf3erung von fiir
Rechnung des Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fir den Teilfonds ein sogenanntes Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass der Anteil
der ausschittungsfahigen Ertrage am Anteilspreis infolge Mittelzu- und abflissen schwankt. Anderenfalls wirde jeder
Mittelzufluss in den Teilfonds wéahrend des Geschéftsjahres dazu fuhren, dass an den Ausschiittungsterminen pro Anteil
weniger Ertrage zur Ausschittung bzw. Thesaurierung zur Verfligung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender
Anteile der Fall wére. Mittelabflisse hingegen wirden dazu fuhren, dass pro Anteil mehr Ertrédge zur Ausschittung bzw.
Thesaurierung zur Verfligung stiinden, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wére.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschéftsjahres die ausschiittungsfahigen Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil
des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkaufer von Anteilen als Teil des Riicknahmepreises vergutet erhélt, fortlaufend
berechnet und als ausschiittungsféhige Position in der Ertragsrechnung eingestellt.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

Die Gesellschaft schittet bei den ausschuttenden Anteilklassen grundsétzlich die wéhrend des Geschéftsjahres fir Rechnung
des Teilfonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus
Investmentanteilen unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs zu bestimmten Daten an die Anleger aus.
Realisierte VerduRerungsgewinne und sonstige Ertrédge -unter Berucksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs- kénnen
ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden. Derzeit hat die Gesellschaft keine ausschiittenden Anteilklassen gebildet.
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Die Gesellschaft legt fur nicht ausschittende (thesaurierende) Anteilklassen die wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung
des Teilfonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden, Ertrdge aus Investmentanteilen
und sonstigen Ertrédge - unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - sowie die VerdulRerungsgewinne des
Teilfonds anteilig wieder an.

Bei den Anteilklassen GlobalManagement Chance 100 P, GlobalManagement Chance 100 | und GlobalManagement Chance 100
S handelt es sich um nicht ausschittende (thesaurierende) Anteilklassen.

Das Geschéaftsjahr des Teilfonds beginnt am 1. Mai und endet am 30. April.

Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Teilfonds

Voraussetzungen fur die Auflosung des Teilfonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Teilfonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr Recht zur Verwaltung
eines Teilfonds kundigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens sechs Monaten durch Bekanntgabe im
Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht. Entsprechend kann auch beziglich einer
Anteilklasse des Teilfonds verfahren werden. Uber die Kiindigung werden die Anleger auRerdem (iber ihre depotfilhrenden
Stellen per dauerhaftem Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert. Mit dem Wirksamwerden der
Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, den Teilfonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren tiber ihr Vermdgen eréffnet wird oder
mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse
abgewiesen wird.

Mit Erl6schen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfuigungsrecht tiber den Teilfonds auf die Verwahrstelle tiber,
die den Teilfonds abwickelt und den Erl6s an die Anleger verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung tibertragt.

Verfahren bei Auflésung des Teilfonds

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iiber den Teilfonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen eingestellt und der Teilfonds abgewickelt.

Der Erl6s aus der VerauRerung der Vermogenswerte des Teilfonds abziglich der noch durch den Teilfonds zu tragenden Kosten
und der durch die Auflésung verursachten Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile
am Teilfonds Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationserldses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Aufldsungsbericht, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Monate nach dem Stichtag der Auflésung des Teilfonds wird der
Auflésungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den Teilfonds abwickelt, erstellt sie
jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Teilfonds

Die Gesellschaft kann das Sondervermdgen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertragung
bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber
hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Teilfonds bekannt gemacht. Uber die geplante Ubertragung werden die
Anleger aulRerdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaften Datentréager, etwa in Papierform oder elektronischer
Form informiert. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen
zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch frithestens
drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden. Sdmtliche Rechte und Pflichten der
Gesellschaft in Bezug auf den Teilfonds gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft tiber.

Voraussetzungen fur die Verschmelzung des Teilfonds

Alle Vermdgensgegenstande dieses Teilfonds diirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes bestehendes, oder durch die
Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermdgen Ubertragen werden, welches die Anforderungen an einen OGAW
erfilllen muss, der in Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde. Die Ubertragung wird zum
Geschaftsjahresende des Ubertragenden Teilfonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern kein anderer
Ubertragungsstichtag bestimmt wird.
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Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Teilfonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Méglichkeit, inre Anteile ohne
weitere Kosten zurlickzugeben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auflésung des Teilfonds, oder ihre Anteile gegen
Anteile eines anderen Teilfonds oder eines anderen offenen Publikums-Investmentvermdgens umzutauschen, das ebenfalls
von der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben Konzerns verwaltet wird dessen Anlagegrundsétze mit denen des
Teilfonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Teilfonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per dauerhaftem Datentréager , etwa
in Papierform oder elektronischer Form, liber die Grunde fur die Verschmelzung, die potentiellen Auswirkungen fir die
Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie Uber mafRgebliche Verfahrensaspekte zu
informieren. Den Anlegern sind zudem die wesentlichen Anlegerinformationen fir das Investmentvermdégen zu Gbermitteln,
auf das die Vermodgensgegensténde des Teilfonds libertragen werden. Der Anleger muss die vorgenannten Informationen
mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Teilfonds und des iibernehmenden Investmentvermdgens
berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Umtauschvorgang wird vom Abschlusspriifer gepruft.
Das Umtauschverhéltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des Teilfonds und des
Uibernehmenden Investmentvermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhilt die Anzahl von Anteilen an dem
Ubernehmenden Investmentvermdgen, die dem Wert seiner Anteile an dem Teilfonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Rickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie am
Ubertragungsstichtag Anleger des iibernehmenden Investmentvermogens. Die Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit
der Verwaltungsgesellschaft des Gibernehmenden Investmentvermdgens festlegen, dass den Anlegern des Teilfonds oder
Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes inrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller Vermégenswerte erlischt
der Teilfonds.

Findet die Ubertragung wéhrend des laufenden Geschéftsjahres des tibertragenden Teilfonds oder Fonds statt, muss die
Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und darlber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- und
Tageszeitung oder auf der Homepage der Gesellschaft unter www.securities-services.societegenerale.com/de/uber-
uns/unsere-publikumsfonds bekannt, wenn der Teilfonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes
Investmentvermdgen verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Teilfonds auf ein anderes
Investmentvermdgen verschmolzen werden, das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so Ubernimmt die
Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das Ubernehmende oder neu
gegrindete Investmentvermdégen verwaltet.

Auslagerung

Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten ausgelagert:
o Die Revision der Gesellschaft ist an die Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, ausgelagert.

o Teilbereiche der Fondsadministration sind an die Société Générale Global Solution Centre Pvt. Ltd., Bangalore, Indien
ausgelagert.

o Teilbereiche der Analyse der geldwéschegesetzlichen Identifikationspflichten fiir Neukunden und der regelméfigen
Aktualisierung der Kundeninformationen zur Erfullung geldwéaschegesetzlicher Verpflichtungen der Société Générale
Securities Services GmbH (,KYC Prozess“) gemaR § 7 GWG wurden an die Société Générale S.A., 29, Bd Haussmann 75009
Paris, Frankreich, ausgelagert.

Folgende Interessenskonflikte kdnnten sich bei der Auslagerung ergeben:

Die Société Générale S.A. ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen. Mitarbeiter der Société Générale S.A., die mit
Revisionstéatigkeiten beauftragt sind, sind nicht gleichzeitig bei der Gesellschaft angestellt oder die Gesellschaft und die
Société Générale S.A. haben Vertraulichkeitsbereiche eingerichtet, um dem Missbrauch von vertraulichen Informationen
durch diese Mitarbeiter vorzubeugen.

Die Société Générale Global Solution Centre Pvt. Ltd. ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen.

Die Société Générale S.A., Paris ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen.
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Interessenskonflikte

Bei der Gesellschaft konnen folgende Interessenskonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

o Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,

o Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

o Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Teilfonds bzw. Fonds.

Umsténde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

o Anreizsysteme flr Mitarbeiter der Gesellschaft,

o Mitarbeitergeschéfte,

e Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

e Umschichtungen im Teilfonds,

e Stichtagsbezogene Aufbesserung der Teilfondsperformance (,window dressing®),

o Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermégen oder Individualportfolios bzw.
o Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermégen und/oder Individualportfolios,
e Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block trades*),

e Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

o Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Gesellschaft die Papiere fiir mehrere
Investmentvermdogen oder Individualportfolios gezeichnet hat ("IPO-Zuteilungen"),

o Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes Late Trading.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschaften fur Rechnung des Teilfonds geldwerte Vorteile (Broker research,
Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen
verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen gegebenenfalls Riickvergiitungen der aus dem Teilfonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so
genannte “Vermittlungsfolgeprovisionen".

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische MafRnahmen ein, um
Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

e Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln Uberwacht und an die
Interessenskonflikte gemeldet werden mussen.

o Pflichten zur Offenlegung
e Organisatorische MalRnahmen wie

- die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von vertraulichen
Informationen vorzubeugen

- Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemale Einflussnahme zu verhindern

- die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel
o Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschéfte, Verpflichtungen zur Einhaltung des Insiderrechts
o Einrichtung von geeigneten Vergiitungssystemen

e Grundsatze zur Berucksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagegerechten Beratung bzw. Beachtung
der vereinbarten Anlagerichtlinien

e Grundsatze zur bestmdglichen Ausfiihrung beim Erwerb bzw. VerduRerung von Finanzinstrumenten
e Grundsatze zur Aufteilung von Teilausfiihrungen

e Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)
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Kurzangaben liber steuerrechtliche Vorschriften?

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtig sind.
Unbeschrénkt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlander bezeichnet. Dem auslandischen Anleger
empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem
Steuerberater in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland
individuell zu kléaren. Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden
nachfolgend auch als Steuerauslédnder bezeichnet.

Die hier enthaltenen Aussagen beziehen sich auf die Rechtslage seit 1. Januar 2018. Sofern Fondsanteile vor dem 1. Januar
2018 erworben wurden, kdnnen sich weitere, hier nicht naher beschriebene Besonderheiten im Zusammenhang mit der
Fondsanlage ergeben.

Darstellung der Rechtslage ab dem 1. Januar 2018

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell
korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inlandischen Einkiinften im Sinne
der beschrénkten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an
Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen Einklinfte im Wege des
Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer
unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,- Euro (fur
Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,- Euro (fir zusammen veranlagte Ehegatten) Gibersteigen.

Einkunfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsétzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen gehdren auch die Ertrage aus Investmentfonds
(Investmentertrége), d.h. die Ausschiittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerdufRerung der
Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen kdnnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser Investmentertrage steuerfrei
erhalten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat furr den Privatanleger grundsétzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen regelméfig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfiihrende Stelle grundsétzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage
stammende auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererklarung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche
Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der Verauf3erung von
Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinléander)

Ausschuttungen

Ausschiittungen des Fonds sind grundsétzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der Ausschiittungen
steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschuttungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Uibersteigen.

28165 Absatz 2 Nr. 15 KAGB: Kurzangaben tiber die fur die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften einschlieBlich der Angabe,
ob ausgeschuttete Ertrage des Investmentvermdgens einem Quellensteuerabzug unterliegen.
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Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fur Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inldndischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in ausreichender Héhe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal drei
Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erh&lt der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekurzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiuttungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fir
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet
wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des
Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwélftel fur jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegeni.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlédnder ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,- Euro bei Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inldndischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Héhe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle
den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der
abzufuhrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung
des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle
auch insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie
ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fiir dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger
seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden Steuer der inlandischen depotfiihrenden Stelle zur Verfiigung zu stellen,
nicht nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle dies dem fir sie zustédndigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in
diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezember 2017 ver&uBert, unterliegt der VerduRerungsgewinn dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent. Dies gilt sowohl fiir Anteile, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31.
Dezember 2017 als veraufRert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, als auch fir nach dem 31. Dezember 2017
erworbene Anteile.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der
VerduRerungsgewinne steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017 als
verduRBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsichlichen
VerduRerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven Verduf3erung zu versteuern sind, falls die
Anteile tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben worden sind. Wertveranderungen bei vor dem 1. Januar 2009
erworbenen Anteilen, die zwischen dem Anschaffungszeitpunkt und dem 31. Dezember 2017 eingetreten sind, sind steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug unter
Beriicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-
Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verduBert, dann ist der Verlust
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- gof. reduziert aufgrund einer Teilfreistellung - mit anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern
die Anteile in einem inléandischen Depot verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr
positive Einkuinfte aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauRerung der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteile nach dem 31. Dezember 2017 ist der Gewinn, der
nach dem 31. Dezember 2017 entsteht, bei Privatanlegern grundsatzlich bis zu einem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei.
Dieser Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden, wenn diese Gewinne gegentiber dem fiir den Anleger zustandigen
Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu
mindern.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlander)

Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden,
soweit dieser Anleger eine inldndische Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, die nach der Satzung,
dem Stiftungsgeschéft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschéaftsfuhrung ausschlielich und
unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die
ausschlief3lich und unmittelbar gemeinnuitzigen oder mildtétigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentlichen
Rechts ist, die ausschlief3lich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem
wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und
Geschaéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfur ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene Kérperschaftsteuer
anteilig auf seine Besitzzeit entféllt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass
eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die
auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen
eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaléahnliche
Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem
Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen
Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter Investmentanteil-
Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen Muster erstellte
Bescheinigung iber den Umfang der durchgehend wéhrend des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den
Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerduRerung von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet
werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdgen gehalten werden, die
nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen Geschaftsjahresende mitteilt, zu
welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder verauBert wurden. Zudem ist die 0.g. 45-Tage-Regelung
zu beriicksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Kérperschaftsteuer zur Weiterleitung an den
Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschuttungen

Ausschiittungen des Fonds sind grundsétzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der Ausschiittungen
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von nattrlichen
Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kdrperschaften sind generell 80 Prozent der
Ausschuttungen steuerfrei fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fir
Kdrperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen
mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der Ausschiittungen
steuerfrei fur Zwecke der Kérperschaftsteuer und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.
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Die Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritétszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds erfullt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von
30 Prozent beruicksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag fiir
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet
wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des
Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwélftel fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kdrperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen
Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir
Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von denen
mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds erfullt, wird beim Steuerabzug die Teilfreistellung von
30 Prozent berucksichtigt.

VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauRRerung der Anteile unterliegen grundsétzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerduRBerungsgewinns ist der Gewinn um die wéhrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natiirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80
Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer. Fiir Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen sind und bei denen die Anteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind
oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Im Falle
eines Verauflerungsverlustes ist der Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf Anlegerebene nicht
abzugsfahig.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31. Dezember 2017 als
verauRBert und zum 1. Januar 2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsachlichen
Ver&uBerung auch die Gewinne aus der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven VerduRerung zu versteuern sind. Auf diese
aus der fiktiven VerauRRerung erzielten Gewinne findet eine etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.

Der Gewinn aus der fiktiven VerauBerung ist fur Anteile, die dem Betriebsvermégen eines Anlegers zuzurechnen sind,
gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage auf den Anleger ist nicht méglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschuttungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines
Kalenderjahres enthalten ist.
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Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei tiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschiittungen Vorabpauschalen VerauBerungsgewinne

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fiir Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fiir
Mischfonds i.H.v. 15% wird beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fiir
Einkommensteuer / 30% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fiir Einkommensteuer / 15% flir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte
Kérperschaften
(typischerweise
Industrieunterneh-
men; Banken, sofern
Anteile nichtim
Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die Teilfreistellung fiir
Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds i.H.v. 15% wird
beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fiir
Korperschaftsteuer / 40% flir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Korperschaftsteuer / 20% fiir Gewerbesteuer)

Lebens- und
Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Fondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung
fiir Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter
Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% flir Kdrperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer;
Mischfonds 15% flir Korperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Banken, die die

Fondsanteile im
Handelsbestand
halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% flir Korperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir
Kérperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Steuerbefreite ge-
meinniitzige, mild-
tatige oder kirchliche
Anleger (insb.
Kirchen, gemein-
niitzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei - zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite
Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstiitzungskasse
n, sofern die im
Korperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen
erfiillt sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstelltist eine inldndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer wird
ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben. Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es
erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwabhrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug
auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der VeraufRerung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw.
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nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend
der Abgabenordnung3 zu beantragen. Zustandig ist das fur die depotfuhrende Stelle zustandige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerauRerung von Anteilen abzufiihrenden Steuerabzug
ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den
Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft,
der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regelméRig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der
Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die ausléandischen Ertrdge des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese
Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd beriicksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Féllen der Verschmelzung eines inlandischen Investmentfonds auf einen anderen inlandischen Investmentfonds, bei
denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene
der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die
Anleger des ubertragenden Investmentfonds eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung,4 ist diese wie eine
Ausschiittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des tibertragenden von demjenigen des tibernehmenden Investmentfonds ab,
dann gilt der Investmentanteil des Ubertragenden Investmentfonds als verduflert und der Investmentanteil des
Ubernehmenden Investmentfonds als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven VerauRerung gilt erst als zugeflossen, sobald
der Investmentanteil des tibernehmenden Investmentfonds tatsachlich verduBert wird.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekdmpfung von grenziiberschreitendem Steuerbetrug
und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die
OECD hat hierfurr unter anderem einen globalen Standard fiir den automatischen Informationsaustausch Giber Finanzkonten
in Steuersachen verdéffentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde Ende 2014 mit der
Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle
Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS mittlerweile an. Deutschland hat den CRS mit dem
Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen
Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natirliche Personen oder Rechtstrédger) um in anderen
teilnehmenden Staaten anséssige meldepflichtige Personen (dazu zahlen nicht z.B. bdrsennotierte Kapitalgesellschaften oder
Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute
werden dann fur jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehérde ibermitteln. Diese
Uibermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die persdnlichen Daten des meldepflichtigen
Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei natirlichen Personen);
Anséssigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert;
Gesamtbruttobetrag der Ertréage wie Zinsen, Dividenden oder Ausschittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerldse aus
der VerauRerung oder Riickgabe von Finanzvermdgen (einschlieBlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten,
das in einem teilnehmenden Staat anséssig ist. Daher werden deutsche Kreditinstitute Informationen tber Anleger, die in
anderen teilnehmenden Staaten anséssig sind, an das Bundeszentralamt fiir Steuern melden, das die Informationen an die
jeweiligen Steuerbehorden der Anséassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in

3§37 Absatz 2 AO.
48190 Absatz 2 Nr. 2 KAGB.
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anderen teilnehmenden Staaten Informationen Uber Anleger, die in Deutschland anséssig sind, an ihre jeweilige
Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt flir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es
denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten anséssige Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in wiederum
anderen teilnehmenden Staaten anséssig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen an die
jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrénkt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrénkt kdrperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine
Gewahr daflr Gbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse
der Finanzverwaltung nicht andert.
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Wirtschaftspriifer

Mit der Prufung des Teilfonds und des Jahresberichtes ist die Wirtschaftspriifungsgesellschaft Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Rosenheimer Platz 4, D-81669 Minchen beauftragt.

Der Wirtschaftsprufer pruft den Jahresbericht des Teilfonds. Das Ergebnis der Prufung hat der Wirtschaftsprifer in einem
besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der Priifung
hat der Wirtschaftspriifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des Teilfonds die Vorschriften des KAGB sowie die
Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden sind. Der Wirtschaftsprufer hat den Bericht (iber die Priifung des
Teilfonds bei der BaFin einzureichen.

Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen iibernehmen, sind unter Gliederungspunkt ,Auslagerung®
dargestellt.

Daruiber hinaus hat die Gesellschaft folgende Dienstleister beauftragt:
e Beratung des Teilfondsmanagements: AdVertum Vermdgensmanagement AG, In den Entenéckern 18, D-70599 Stuttgart.

o \ertriebsstelle: Jung, DMS & Cie. Pool GmbH, Rheingau-Palais, Sohnleinstrale 8, D-65201 Wiesbaden.

Zahlungen an die Anleger / Verbreitung der Berichte und sonstigen
Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger die Ausschittungen erhalten und dass Anteile
zuriickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerinformationen kdnnen auf dem im Abschnitt
»Grundlagen- Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen " angegebenen Wege bezogen werden.

Daruiber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der Verwahrstelle und der folgenden Vertriebsstelle zu erhalten:
Jung, DMS & Cie. Pool GmbH, Rheingau-Palais, Shnleinstral3e 8, D-65201 Wiesbaden.
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Weitere von der Gesellschaft verwaltete Investmentvermégen

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Investmentvermégen verwaltet, die nicht Inhalt dieses
Verkaufsprospekts sind:

Investmentvermdgen nach der OGAW-Richtlinie
o FSI Accuminvest - Absolute Return Mandat W

e FSISolid Invest - Aktien Mandat VW

e GlobalManagement Classic 50

o Stiftungsfonds STS

e Stiftungsfonds STU

Die Gesellschaft verwaltet zudem 33 Spezial-Investmentvermdgen.
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Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der Société Générale Securities Services GmbH, Aschheim,
(nachstehend ,,Gesellschaft genannt) fiir die von der Gesellschaft verwaltete Umbrella-Konstruktion ,,GlobalManagement*
mit Teilsondervermdgen gemal der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung mit den fir das jeweilige OGAW-
Teilsondervermogen aufgestellten ,,Besonderen Anlagebedingungen® gelten.

§ 1 Grundlagen

1.

Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermégensgegenstdnden gesondert vom eigenen
Vermégen in Form von OGAW-Teilsondervermdgen (Sondervermdgen) an.

Der Geschéftszweck des OGAW-Teilsondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaf einer festgelegten Anlagestrategie
im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrénkt; eine operative
Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der fiir Rechnung des jeweiligen OGAW-
Teilsondervermdgens gehaltenen Vermdgensgegenstande ist ausgeschlossen.

Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen Anlagebedingungen
(AABen) und Besonderen Anlagebedingungen (BABen) des jeweiligen OGAW-Teilsondervermdgens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1.

Die Gesellschaft bestellt fir das jeweilige OGAW-Teilsondervermdgen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die
Verwabhrstelle handelt unabhéngig von der Gesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen
Verwabhrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen des OGAW-Teilsondervermdgens.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaRgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer)
auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Teilsondervermdgen oder gegeniiber den Anlegern fur das
Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle
oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB Ubertragen
wurde. Die Verwabhrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf auf3ere Ereignisse
zuriickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen GegenmafRnahmen unabwendbar waren.
Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des burgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder
unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber einem OGAW-
Teilsondervermdgen oder den Anlegern fur samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die
Verwabhrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfillt. Die Haftung
der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1.

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger des OGAW-Teilsondervermdgens mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der Verwahrstelle und
ausschlief3lich im Interesse der Anleger. Die Gesellschaft vermeidet Interessenkonflikte zwischen einzelnen OGAW-
Teilsondervermdgen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eines OGAW-Teilsondervermdgens eingelegten Geld die
Vermdgensgegenstande zu erwerben, diese wieder zu verduf3ern und den Erlés anderweitig anzulegen; sie ist ferner
ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermdgensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen
vorzunehmen.
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Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger eines OGAW-Teilsondervermdgens weder Gelddarlehen
gewahren noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermdgensgegenstdnde nach MaRgabe der §§193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses nicht zum OGAW-Teilsondervermdgen gehdren. § 197 KAGB bleibt unberthrt.

§ 4 Umbrella-Konstruktion

1.

Die Umbrella-Konstruktion besteht aus einem oder mehreren OGAW-Teilsondervermdgen gem. § 96 Absatz 2 und 3 KAGB.
Die Gesamtheit der OGAW-Teilsondervermdgen ergibt die Umbrella-Konstruktion. Jeder Anleger ist an einem OGAW-
Teilsondervermdgen in Hohe seiner Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

Die jeweiligen OGAW-Teilsondervermdgen einer Umbrella-Konstruktion sind von den tibrigen OGAW-Teilsondervermégen
der Umbrella-Konstruktion vermdgensrechtlich und haftungsrechtlich getrennt. Im Verhéltnis der Anleger untereinander
wird jedes OGAW-Teilsondervermdgen als eigenstéandiges Zweckvermdgen behandelt. Die Rechte von Anlegern und
Glaubigern im Hinblick auf ein OGAW-Teilsondervermogen, insbesondere dessen Auflegung, Verwaltung, Ubertragung
und Auflésung, beschranken sich auf die Vermdgensgegensténde dieses OGAW-Teilsondervermdgens. Fur die auf das
einzelne OGAW-Teilsondervermdgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende OGAW-
Teilsondervermdgen. Die Kosten fiir die Auflegung neuer OGAW-Teilsondervermdgen miissen zulasten der Anteilpreise
der neuen OGAW-Teilsondervermégen in Rechnung gestellt werden.

Die Gesellschaft kann jederzeit gem. § 96 Absatz 2 KAGB neue OGAW-Teilsondervermdgen auflegen. Diese kdnnen sich
hinsichtlich der Anlagepolitik oder eines anderen Ausstattungsmerkmals unterscheiden. Eine aktuelle Liste der zu der
Umbrella-Konstruktion gehérenden OGAW-Teilsondervermdgen wird im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht des jeweiligen OGAW-Teilsondervermdgens veroffentlicht.

Der Anleger kann seine Anteile ganz oder teilweise in Anteile eines anderen OGAW-Teilsondervermégens der Umbrella-
Konstruktion umtauschen, unter dem Vorbehalt, dass die Regelungen zum Erwerb des jeweiligen OGAW-
Teilsondervermdgens eingehalten werden. Der Umtausch der Anteile erfolgt auf der Grundlage des nachsterrechneten
Anteilwertes der betreffenden OGAW-Teilsondervermdgen. Ein Ausgabeaufschlag oder eine Umtauschprovision wird
dabei nicht berechnet.

8 5 Anlagegrundsatze

Ein OGAW-Teilsondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die
Gesellschaft soll fir ein OGAW-Teilsondervermdgen nur solche Vermdgensgegenstéande erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BABen, welche Vermdgensgegenstande fiir das OGAW-Teilsondervermdgen
erworben werden diirfen.

8§ 6 Wertpapiere

Sofern die BABen des OGAW-Teilsondervermdgens keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Teilsondervermdgens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

sie ausschlieB3lich an einer Borse aulerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auBerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen
ist5,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder
ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

®Die , Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Markte geman § 193 Absatz 1 Nr. 2 und 4 KAGB“ wird auf

der Internetseite der Bundesanstalt verdffentlicht (http://www.bafin.de).
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ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in
diesen Markt auRerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Teilsondervermdgen bei einer Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,
sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Teilsondervermdégen gehdren, erworben werden,
sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in 8 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erfullen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfullen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die Voraussetzungen des
§ 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfullt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits
nach diesem § 6 erwerbbar sind.

§ 7 Geldmarktinstrumente

1.

Sofern die BABen des OGAW-Teilsondervermdgens keine weiteren Einschrdnkungen vorsehen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Teilsondervermdgens Instrumente, die Ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das OGAW-
Teilsondervermdgen eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht
angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente),
erwerben.

Geldmarktinstrumente diirfen fiir das OGAW-Teilsondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Borse aulerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder auf3erhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Giber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist6,

¢) von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Européischen Union, der Européischen Zentralbank oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen &ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehort, begeben oder garantiert werden,

d) voneinem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten
Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Rechts der Européischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhélt, begeben oder
garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB
entsprechen.

Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 durfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen
des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erflillen.

® Die , Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Markte geméaR § 193 Absatz 1 Nr. 2 und 4 KAGB“ wird auf

der Internetseite der Bundesanstalt verdffentlicht (http://www.bafin.de).
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§ 8 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Teilsondervermdgens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hochstens
zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fuhrenden Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européischen
Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kdnnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Européischen Union gleichwertig
sind, gehalten werden. Sofern in den BABen des OGAW-Teilsondervermdgens nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die
Bankguthaben auch auf Fremdwéhrung lauten.

89 Investmentanteile

1.

Sofern in den BABen des OGAW-Teilsondervermdgens nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir
Rechnung des OGAW-Teilsondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen gemaf der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW)
erwerben. Anteile an anderen inlandischen Sondervermdégen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem
Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und auslandischen offenen AlF, kdnnen erworben werden, sofern sie die
Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erflillen.

Anteile an inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, an EU-OGAW,
an offenen EU-AIF und an ausléndischen offenen AIF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den
Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, des EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hdchstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an
anderen inlandischen Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften mit verédnderlichem Kapital, offenen EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen offenen AIF angelegt werden durfen.

8§10 Derivate

1.

Sofern in den BABen des OGAW-Teilsondervermdgens nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im
Rahmen der Verwaltung des OGAW-Teilsondervermdgens Derivate gemall §197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemaR § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf - der Art und dem
Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur Ermittiung der
Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der
gemaR § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung iiber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch®
(DerivateV) nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelméafig nur Grundformen von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente sowie gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zul&ssigen Basiswerten im OGAW-Teilsondervermdogen
einsetzen. Komplexe Derivate mit gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuléssigen Basiswerten diirfen nur zu einem
vernachléssigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach Mal3gabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag
des OGAW-Teilsondervermdogens fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des OGAW-Teilsondervermdgens
Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196
KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden
Eigenschaften aufweisen:

aa) eineAusubung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit mdglich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen
Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);
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e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate investieren, die von
einem geman § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zul&ssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Teilsondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko
(Risikobetrag) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehérigen
Vergleichsvermégens gemaf 8 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20
Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermdgens Ubersteigen.

Unter keinen Umsténden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéaften von den in den Anlagebedingungen des jeweiligen
OGAW-Teilsondervermdgens oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsétzen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der
Anleger fur geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gema § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem
qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat
den Wechsel jedoch unverziglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im ndchstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht
bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV
beachten.

8§ 11 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen des OGAW-Teilsondervermégens nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung
des OGAW-Teilsondervermogens bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermdgens in Sonstige
Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB anlegen.

§ 12 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1.

Bei der Verwaltung des OGAW-Teilsondervermdgens hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den
Anlagebedingungen des jeweiligen OGAW-Teilsondervermdogens festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu
beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlielich der in Pension genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen bis zu 5Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermdgens
erworben werden; in diesen Werten diirfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermdgens angelegt
werden, wenn dies in den BABen des OGAW-Teilsondervermdgens vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermdégens nicht Ubersteigt.
Die Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten
Grenzen zu beriicksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mittelbar iber
andere im OGAW-Teilsondervermdgen enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben
werden.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem
Land, der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer
internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Européischen Union angehort, ausgegeben oder
garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermdgens anlegen.

In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des
OGAW-Teilsondervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer besonderen o6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der
Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fur die fallig werdenden Ruckzahlungen und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehrals 5 Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermdgens
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in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen
80 Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermdgens nicht tibersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach MaRgabe von § 206
Absatz 2 KAGB uberschritten werden, sofern die BABen des OGAW-Teilsondervermdgens dies unter Angabe der
betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fallen muissen die fir Rechnung des OGAW-Teilsondervermdgens
gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei
nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermdgens in einer Emission gehalten werden diirfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermdgens in Bankguthaben nach MafRgabe
des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begeben werden,
b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

c) Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermdégens nicht tibersteigt. Satz 1 gilt fur die in Absatz 3 und 4 genannten
Emittenten und Garantiegeber mit der MalRgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in
Satz1l genannten Vermogensgegenstdande und Anrechnungsbetrdge 35Prozent des Wertes des OGAW-
Teilsondervermdgens nicht tibersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Féllen unberiihrt.

Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden bei
der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Prozent nicht beriicksichtigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und
Absatzen 6 bis 7 genannten Grenzen dirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach MaRRgabe des § 196 Absatz 1 KAGB nur bis
zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermégens anlegen. In Anteilen an Investmentvermégen nach MaRgabe
des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-
Teilsondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Teilsondervermdégens nicht mehr als
25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen inlandischen, EU- oder ausléandischen Investmentvermdgens,
das nach dem Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegenstande im Sinne der 8§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist,
erwerben.

§ 13 Verschmelzung

1.

Die Gesellschaft darf nach Maf3gabe der 88 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermoégensgegenstande und Verbindlichkeiten eines OGAW-Teilsondervermdgens auf ein anderes
bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes OGAW-Sondervermdgen oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital Gbertragen;

b) sé&mtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen Publikumsinvestmentvermdégens in
ein OGAW-Teilsondervermdgen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrde. Die Einzelheiten des Verfahrens
ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

Ein OGAW-Teilsondervermdgen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermdgen verschmolzen werden, das kein
OGAW ist, wenn das libernehmende oder neugegriindete Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen
eines EU-OGAW auf ein OGAW-Teilsondervermdgen kdnnen dariiber hinaus geman den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

8§ 14 Wertpapier-Darlehen

1.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung eines OGAW-Teilsondervermdégens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein
marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemaR §200 Absatz2 KAGB ein jederzeit
kiindbares Wertpapier-Darlehen gewéhren. Der Kurswert der zu Uibertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem
Kurswert der fur Rechnung des OGAW-Teilsondervermdgens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer einschlief3lich
konzernangehériger Unternehmen im Sinne des §290 Handelsgesetzbuch (HGB) bereits als Wertpapier-Darlehen
Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermdgens nicht Uibersteigen.

Werden die Sicherheiten fir die Gbertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht,
mussen die Guthaben auf Sperrkonten geman § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die
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Gesellschaft von der Mdglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende
Vermdégensgegenstande anzulegen:

a) inSchuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem Land, der Européischen Union,
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der Bundesanstalt auf Grundlage von § 4
Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschéaftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige Ruckforderung des
aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrége aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Teilsondervermdgen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den Anforderungen der § 200 Absatz 1 Satz 3 abweicht, wenn von
dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

Sofern in den BABen des OGAW-Teilsondervermogens nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren, sofern diese
Vermdgensgegenstande fir das OGAW-Teilsondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Abséatze 1 bis 3 gelten
hierfiir sinngema.

§ 15 Pensionsgeschéfte

1.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung eines OGAW-Teilsondervermdgens jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensionsgeschafte
im Sinne von §340b Absatz2 HGB gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Rahmenvertrége abschlieRRen.

Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen fir das OGAW-
Teilsondervermdgen erworben werden dirfen.

3. Die Pensionsgeschafte durfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den BABen des OGAW-Teilsondervermdgens nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschliel3en, sofern diese
Vermdégensgegenstande fir das OGAW-Teilsondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten
hierfiir sinngemaf:.

§ 16 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent des Wertes
des OGAW-Teilsondervermégens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktublich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

8§17 Anteile

1. Die Anteile am OGAW-Teilsondervermdgen lauten auf den Inhaber und werden in Anteilscheinen verbrieft oder als
elektronische Anteilscheine begeben.

2. Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von Einzelurkunden ist ausgeschlossen.
Mit dem Erwerb eines Anteils am OGAW-Teilsondervermégen erwirbt der Anleger einen Miteigentumsanteil an der
Sammelurkunde. Dieser ist Uibertragbar, soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist.

3. Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des

Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der Wé&hrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergutung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen
des OGAW-Teilsondervermdgens festgelegt.

§ 18 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Beschrankung und Aussetzung der Riicknahme

1.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrénkt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von
Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.
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Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Die BABen
des OGAW-Teilsondervermdgens kdnnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten
werden durfen.

Die Anleger konnen von der Gesellschaft jederzeit die Ricknahme der Anteile verlangen. Die BABen kodnnen
Rickgabefristen vorsehen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis fur
Rechnung des OGAW-Teilsondervermdgens zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt zudem vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemal? § 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn
auBergewohnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien Uber die Aussetzung geméf3 Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die
Anleger sind uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziglich nach der
Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentrégers zu unterrichten.

§ 19 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1.

Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fir jedes OGAW-Teilsondervermdgen. Soweit in den BABen nichts
Abweichendes geregelt ist, werden zur Berechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile die Verkehrswerte
der zu dem OGAW-Teilsondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der aufgenommenen Kredite und
sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt
(Anteilwert). Werden gemaR § 17 Absatz 3 unterschiedliche Anteilklassen fir ein OGAW-Teilsondervermdgen eingefihrt,
ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fur jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstdnde erfolgt gemaR §§168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Teilsondervermdgen, gegebenenfalls zuziglich eines in den
BABen des OGAW-Teilsondervermdgens festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaR § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der
Rucknahmepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Teilsondervermdgen, gegebenenfalls abziiglich eines in den BABen
des OGAW-Teilsondervermdgens festzusetzenden Riicknahmeabschlags geman § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fur Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang des Anteilsabrufs-
bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den BABen des OGAW-Teilsondervermdégens nichts
anderes bestimmt ist.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden borsentéglich ermittelt. Soweit in den BABen des OGAW-
Teilsondervermdgens nichts weiteres bestimmt ist, kdnnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen
Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen;
das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 20 Kosten

In den BABen des OGAW-Teilsondervermdgens werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und
Dritten zustehenden Vergutungen, die dem OGAW-Teilsondervermdgen belastet werden kénnen, genannt. Fiir Vergiitungen
im Sinne von Satz 1 ist in den BABen des OGAW-Teilsondervermdgens dariiber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in
welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 21 Rechnungslegung

1.

Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres eines OGAW-Teilsondervermégens macht die Gesellschaft einen
Jahresbericht einschlieRlich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaf § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spétestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht geméaf § 103
KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung eines OGAW-Teilsondervermégens wahrend des Geschéftsjahres auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft tbertragen oder das OGAW-Teilsondervermdgen wahrend des Geschéftsjahres auf ein
anderes OGAW-Sondervermdgen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einen EU-
OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht geméaR Absatz 1 entspricht.
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Wird das OGAW-Teilsondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht geman
Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und in den
wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhéltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 22 Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Teilsondervermdgens

1.

Die Gesellschaft kann die Verwaltung eines OGAW-Teilsondervermdgens mit einer Frist von mindestens sechs Monaten
durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die
Anleger sind Uiber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentrégers unverziglich zu
unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-Teilsondervermdgen zu verwalten.
In diesem Falle geht das OGAW-Teilsondervermdégen bzw. das Verfigungsrecht iiber das OGAW-Teilsondervermdgen auf
die Verwahrstelle tber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung hat die
Verwabhrstelle einen Anspruch auf Vergiitung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fiir die
Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und
Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-Teilsondervermdgens
nach Maf3gabe der bisherigen Anlagebedingungen Ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaRgabe des §99 KAGB erlischt, einen
Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 21 Absatz 1 entspricht.

§ 23 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1.

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfugungsrecht Uber OGAW-Teilsondervermdgen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft (bertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht. sowie
in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. Die Ubertragung
wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir OGAW-Teilsondervermdgen wechseln. Der Wechsel bedarf der Genehmigung
der Bundesanstalt.

§ 24 Anderungen der Anlagebedingungen

1
2.
3.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.
Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht. In einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten
hinzuweisen. Im Falle von anlegerbenachteiligenden Kostenéanderungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB
oder anlegerbenachteiligenden Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sowie im Falle von Anderungen der
Anlagegrundsétze des OGAW-Teilsondervermdgens im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB sind den Anlegern zeitgleich mit der
Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre
Hintergriinde in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentrégers zu Gbermitteln. Im Falle von
Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze sind die Anleger zusétzlich tiber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB zu
informieren.

Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von
Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf von vier Wochen nach der entsprechenden
Bekanntmachung.

§ 25 Erfullungsort

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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§ 26 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei
Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die Ombudsstelle fiir Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren
vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten: Biiro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V., Unter den
Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-investmentfonds.de.

Die  Europaische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine europdische  Online-
Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher kénnen diese fur die auf3ergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus
Online-Kaufvertrdgen oder Online-Dienstleistungsvertragen nutzen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet:
sgss.com@socgen.com.
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der Société Générale Securities Services GmbH, Aschheim,
(nachstehend ,Gesellschaft“ genannt) fiir das von der Gesellschaft verwaltete OGAW-Teilsondervermdégen

»GlobalManagement Chance 100, die nur in Verbindung mit den fiir die Umbrella-Konstruktion ,,GlobalManagement* von

der Gesellschaft aufgestellten ,,Allgemeinen Anlagebedingungen“ gelten.

Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen

§ 1 Vermdgensgegenstéande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Teilsondervermdgen nur folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1.

o o M w N

Wertpapiere gemaR § 6 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaR § 7 der AABen,
Bankguthaben geméf § 8 der AABen,
Investmentanteile gemaf: 8 9 der AABen,
Derivate gemaR § 10 der AABen sowie

Sonstige Anlageinstrumente geman § 11 der AABen.

§ 2 Darlehens und Pensionsgeschéfte

Wertpapier-Darlehens- oder Pensionsgeschéfte gemaR den §§ 14 und 15 der AABen werden nicht abgeschlossen.

§ 3 Anlagegrenzen

1.

Bis zu 100 Prozent diirfen, mehr als 50 Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermdgens missen in Investmentanteilen
nach MalRgabe des § 9 der AABen angelegt werden. Die Gesellschaft unterliegt keinerlei Beschrankungen bei der Auswahl
der Investmentanteile.

Bis zu unter 50 Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermdgens kdnnen in Wertpapieren gemal? 8 6 der AABen
angelegt werden.

Mehr als 50 Prozent des Aktivwvermdgens (die Hohe des Aktivwermogens bestimmt sich nach dem Wert der
Vermdégensgegenstande des Investmentfonds ohne Bericksichtigung von Verbindlichkeiten) des OGAW-
Teilsondervermdgens werden in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt, die
nach diesen Anlagebedingungen fiir das OGAW-Teilsondervermdgen erworben werden kdnnen (Aktienfonds). Dabei
konnen die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds beriicksichtigt werden.

Bis zu unter 50 Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermdgens dirfen in Geldmarktinstrumenten nach Ma3gabe des
§ 7 der AABen gehalten werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen Gber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes
des OGAW-Teilsondervermdégens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermdgens nicht tibersteigt.

Bis zu unter 50 Prozent des Wertes des OGAW-Teilsondervermdégens dirfen in Bankguthaben nach MafRgabe des § 8 Satz
1 der AABen gehalten werden.
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Anteilklassen
8 4 Anteilklassen

Es kdnnen Anteile mit unterschiedlichen Ausgestaltungsmerkmalen nach § 17 Absatz 2 der AABen ausgegeben werden. Anteile
mit gleichen Ausgestaltungsmerkmalen bilden eine Anteilklasse. Die Bildung neuer Anteilklassen ist zuléssig, sie liegt im
Ermessen der Gesellschaft. Es ist nicht notwendig, dass Anteile einer Anteilklasse im Umlauf sind.

Zuléssig ist die unterschiedliche Ausgestaltung von Anteilen hinsichtlich der Ertragsverwendung (Ausschittung,
Thesaurierung, Teilausschiittung und Teilthesaurierung oder unterjahrige Vorabausschittungen), des Ausgabeaufschlags,
des  Rucknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes - einschlieBlich des Einsatzes von
Wahrungskurssicherungsgeschéften - der Verwaltungsvergiitung und der Mindestanlagesumme. Eine Kombination der
Ausgestaltungsmerkmale ist moglich.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fur das ganze OGAW-Teilsondervermdgen und nicht fiir eine
einzelne Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklassen zulassig.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ausschuttungen (einschlief3lich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergutung und die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich
Ertragsausgleich, ausschlie3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlielich zu Gunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist
zuldssig.  Als  Wahrungskurssicherungsinstrumente  sind  nur  Devisentermingeschafte, ~Wahrungs-  Futures,
Wahrungsoptionsgeschéfte und Wahrungsswaps sowie sonstige Wahrungskurssicherungsgeschéfte, soweit sie den Derivaten
i.5.d. 8§197 Absatzl KAGB entsprechen, =zuldssig. Ausgaben und Einnahmen auf Grund eines
Wahrungskurssicherungsgeschéftes werden ausschlie3lich der betreffenden Wéahrungsanteilklasse zugeordnet.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln
aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag,
Ricknahmeabschlag, Wahrung des Anteilwertes - einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungskurssicherungsgeschéften -
Verwaltungsvergitung, Mindestanlagesumme) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.

Die Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlage sowie die Verwaltungsvergiitungen je Anteilklasse werden im Verkaufsprospekt
sowie im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln beziffert. Separate wesentliche Anlegerinformationen sind fur einzelne
Anteilklassen zu erstellen, wenn der Verkaufsprospekt einen entsprechenden Hinweis auf die anderen Anteilklassen des
OGAW-Teilsondervermdgens enthalt.

Anteile, Ausgabepreis, Ricknahmepreis, Riicknahme von Anteilen und Kosten
§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Teilsondervermégens in Hohe ihrer Anteile als
Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Rucknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 6,00 Prozent des jeweiligen Anteils. Es steht der Gesellschaft
frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt
nach MaflRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB den erhobenen Ausgabeaufschlag an.

2. EinRicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 7 Kosten
1. Vergutung, die an die Gesellschaft zu zahlen ist (Verwaltungsvergiitung)

Die Gesellschaft erhélt fiir die Verwaltung des OGAW-Teilsondervermégens bei jeder Anteilklasse eine jahrliche Vergitung in
Hoéhe von bis zu 2,00 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes der jeweiligen Anteilklasse des OGAW-
Teilsondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist
berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

2. Verwahrstellenvergutung
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Die monatliche Vergitung fur die OGAW-Verwahrstelle betragt 1/12 von hochstens 0,10 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Teilsondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird, mindestens Euro 10.000,00 p.a..

3. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gemaf Abséatze 1 und 2

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Teilsondervermdgen nach den vorstehenden Absatzen 1 und 2 als Vergiitung
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,10 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Teilsondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, oder - im
Fall der Erhebung von Mindestgebiihren geméf Absatz 2 - Euro 10.000,00 p.a. pro Anteilklasse zuziiglich bis zu 2,00 Prozent
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Teilsondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

4. Aufwendungen
Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des OGAW-Teilsondervermdgens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen Kosten fiir die Verwahrung
auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland,

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen),

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der
Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes,

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auf3er im Fall der Informationen ber
Verschmelzungen von Investmentvermdgen und aufler im Fall der Informationen Uber MalRnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung,

e) Kostenfirdie Prifung des OGAW-Teilsondervermégens durch den Abschlusspriifer des OGAW-Teilsondervermdgens,

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir Rechnung des
OGAW-Teilsondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Teilsondervermdgens
erhobenen Anspriichen,

h) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Teilsondervermdgen erhoben werden,
i)  Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Teilsondervermdgen,

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen,

k) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten,
I)  Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Teilsondervermdgens durch Dritte,

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die OGAW-Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung.

5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Teilsondervermdgen die in
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeraufRerung von Vermdgensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

6. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldge und
Ricknahmeabschlége offen zu legen, die dem OGAW-Teilsondervermdgen im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die
Rucknahme von Anteilen im Sinne der § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft
fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlédge und Rucknahmeabschlége berechnen.

7. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem OGAW-
Teilsondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als
Verwaltungsvergutung fur die im OGAW-Teilsondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.
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Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

§ 8 Ertragsverwendung

1.

Die Gesellschaft schittet fiir die ausschittenden Anteilklassen grundsétzlich die wéhrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des OGAW-Teilsondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen
Dividenden, Zinsen und sonstigen Ertrage - unter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte
Ver&uBerungsgewinne - unter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kénnen anteilig ebenfalls zur
Ausschuttung herangezogen werden.

Ausschuttbare anteilige Ertrdge geméall Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spédteren Geschéftsjahren insoweit
vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrdge 15Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-
Teilsondervermdgens zum Ende des Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen
vollstéandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderféllen auch vollstéandig zur Wiederanlage
im OGAW-Teilsondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschittung fur alle ausschuttenden Anteilklassen erfolgt jéhrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschaftsjahres.

Die Gesellschaft legt fur thesaurierende Anteilklassen die wahrend des Geschéftsjahres fur Rechnung des OGAW-
Teilsondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage
der thesaurierenden Anteilklassen - unter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - sowie die realisierten
VeréuBerungsgewinne im OGAW-Teilsondervermdgen anteilig wieder an.

§ 9 Geschéftsjahr

Das Geschéaftsjahr des OGAW-Teilsondervermdgens beginnt am 1. Mai und endet am 30. April.
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Kapitalverwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle, Vertrieb

Kontakte

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Société Générale Securities Services GmbH
HumboldtstraRle 8, D-85609 Aschheim

Telefon +49 (0) 89 33 0330

Handelsregister: Amtsgericht Minchen HRB 169711

Gesellschafter
Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Gaélle Duclos, Vorsitzender
Gildas Le Treut, stv. Vorsitzender
Frank Burkhardt

Dr. Thomas Emde

Prof. Dr. Wolfgang Gerke
Mathilde Guérin

Geschéftsfihrung
Winfried Schilken
Andreas Thomas

Verwabhrstelle

Société Générale S.A.

Zweigniederlassung Frankfurt a. M.

Neue Mainzer Straf3e 46-50, D-60311 Frankfurt a. M.

Vertrieb

Jung, DMS & Cie. Pool GmbH

Rheingau-Palais

Séhnleinstrale 8, D-65201 Wiesbaden

Telefon: 0611 3353-500

Internet: http://www.jungdms.de/

E-Mail: service@jungdms.de

Handelsregister: Amtsgericht Wiesbaden HRB 21441
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