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MANAGEMENT UND VERWALTUNG

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Société Générale Securities Services GmbH
Humboldtstralke 8

D-85609 Aschheini

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gesellschafter: Société Générale Effekten GmbH

Sitz: Aschheim

Telefon: 089/33033-0
Telefax: 089/33033-2233

Handelsregister: HRB 169711

Haftendes Eigenkapital: 33,554 Mio. EUR
Stand: 31.12.2019

Aufsichtsrat

Gaélle Duclos, Vorsitzender

Christophe Baurand, stell. Vorsitzender
Prof. Dr. Wolfgang Gerke

Joseph Dahan {bis zum 31.12.2020)
Mathilde Guérin {ab dem 01.01.2021)
Ulrich Hérsting (bis zum 31.12.2020)

Dr. Thomas Emde (ab dem 01.01.2021}
Frank Burkhardt

Geschaftsfiihrung

Andreas Thomas {(ab dem 15.09.2020)
Ralf Brenner {bis zum 30.04.2020)

Pascal Jacquemin {bis zum 21.12.2020)
Magdalini Moysiadou (bis zum 14.09.2020)
Winfried Schiilken (ab dem 01.05.2020}
Christian Wutz

Verwahrstelle

CACEIS Bank S.A., Germany Branch

Lilienthalallee 36

D-80939 Miinchen

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrinkter Haftung

Sitz: Miinchen

Haftendes Eigankapital: 2.237,9 Mio. EUR
Stand: 31.12.2019

Wirtschaftspriifer

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Rosenheimer Platz 4

81669 Miinchen
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TATIGKEITSBERICHT

Bei demn oben genannten Sondervermdgen handelt es sich um
ein OGAW-Sondervermdgen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbu-
ches (KAGBY). Es wird von der Société Générale Securities Services
GmbH verwaltet. Die Société Générale Securities Services GmbH
hat die H&a Global Investment Management GmbH, Frankiurt arii
Main, im Rahmen eines Outsourcingmandates mit dem Portfolio-
rnanagement des Sondervermdgans beauftragt.

jti ichun i

ichtszeit

Anlageziel: Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung ausschttbarer
Ertrage sowie die Erzielung einer langfristig positiven Wertent-
wicklung bei einer grundsatzlich auf Risikoverminderung ausge-
legten Strategie.

Anlagepolitik: Auch 2020 wurde grundsatzlich an der Anlagestra-
tegie aus den Yorjahren festgehalten. Das Negativzinsumfeld hat
jedoch dazu gefiihrt, dass im Rahrnen der Anlageméglichkeiten
grofere Risiken eingegangen wurden, um den Anlagezielen des
Fonds beziiglich ausschilttbarer Ertrage und einer positiven Wert-
entwicklung zu entsprechen. Auf Seiten der Segmentallokation
kam es dementsprechend zu einer Reduzierung bei den Pfand-
briefen. Das Segment der Staatsanleihen bzvi. Quasistaatsanlei-
hen wurde im Gegenzug erhdht und die Unternehmensanleihen
blieben unverandert.

Beim Zinsanderungsrisiko viurde eine offensivere Vorgehens-
waise bevorzugt. Dies war zum einen den negativen Renditen und
zum anderen dem Werterhaltungsmodell des Anlegers geschul-
det. Im Vergleich zum Vorjahr ist festzuhalten, dass die Duration
von 3,90 Jahre auf 4,22 Jahre erhdht wurde.

ST . . :
WIMWIM..I Shrend des Berichtszei

Die Portfoliostruktur wurde wie folgt verandert. Der Rentenanteil
betragt 99,67% und ist damit fast volistandig investiart. Die Liqui-
ditatsposition hat sich von 1,779 auf 0,21%4 reduziert. Innerhalb
der Rentensegmente kam €5 zu einer Quotenerhdhung bei den
Quasi-Staatsanleihen von 12,82 auf 18%. Die Pfandbriefgewich-
tung wurde von 77,54 auf 72,4% reduziert. B2i den Unterneh-
mensanleihen ist fest zu halten, dass die Gewichtung mit 9,6 %
nahezu unverindert gegeniiber dem Vorjahr geblieben ist (9,8%).

nlagee is im Berichtszej und wesentliche Qu

des VerjuRerungsergebnisses

Fondsperformance im Berichtszeitraum 1,03 %
Benchmarkperformance im Berichtszeitraum -0,25%

Das VeriuRerungsergebnis in Hohe von -181.025,66 EUR satzt sich
aus den realisierten Gewinnzn und Verlusten zusammen, die mit
der VerauRerung «on Finanzinstrumenten im Berichtszeitraum
entstanden sind.

Wesentliche Risiken des Sondervermégens im Berichtszeit-
aum

Im ersten Quartal 2020 kam es zur weltweiten Ausbreitung von
COVID 19. Aufgrund dessen war das Sondervermogen ab diesem
Zeitpunkt bis zum Geschéftsjahresende erhdhten Risiken ausge-
setzt welche bei den nachfolgend genannten Risiken zu beriick-
sichtigen sind.

Zinsdnderungsrisiko:

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum ausschlieflich in
festverzinsliche Wertpapiere investiart. Die Duration des Portfolios
wurde im Basisportfulio weiter erhéht (von 4,05 auf 4,28 Jahre).
Unter Berlicksichtigung von Kasse und Futures kam es bei der
durchschnittlichen Duration ebenfalls zu einer Erhdhung (von
3,90 auf 4,23 Jahre). Das Zinsinderungsrisiko des Portfolios izt als
mittel zu bezeichnen.

Marktpreisrisiko:

Das Sondervermdégen war im Berichtszeitraum zu ca. 99,6755 in
festverzinsliche Wertpapiere mit einer mittleren Duration (siehe
oben) investiert. Das Marktpreisrisiko hat sich damit im Vergleich
zum Vorjahr erhéht. Die Anteilsschein Volatilitat von 1,417 ist
sowohl bei einer absoluten als auch bei einer relativen Betrach-
tungsweise gestiegen und weist auf ein héheres Risiko hin. Insge-
samt ist das Marktpreisrisiko als mittel zu bezeichnen.

Wahrungsrisiko:

Da der Fonds ausschlieBlich in Euro inwestiert ist, ergibt sich nur
ein geringes Wahrungsrisiko.

Liquiditits- und Adressenausfallrisiko:

Die VeriuRerbarkeit der im Fonds investierten Vermogenswerte
war zu jeder Zeit gegeben, so dass das Liquiditatsrisiko als niedrig
zu bezeichnen ist. Das Adressenausfallrisiko ist ebenfalls als nied-
rig einzustufen, da 99,67% in Staatsanleihen, Pfandbriefe und
Unternehmensanleihen mit guter Bonitat investiert wurde.

Operationelle Risiken:

Die Société Générale Securities Services GmbH sowie der Portfo-
liomanager des Fonds identifizieren im Rahmen ihres Risk
Managements regelmaBig Risiken bzw. Problemfelder bei den
wesentlichen Geschiftsprozessen. Erkannte Schwachstellen wer-
den dabei eskaliert und anschlieBend behoben. Treten trotzderm
Ereignisse aus operationellen Risiken auf, so werden diese unver-
ziiglich erfasst, analysiert und entsprechende MaBnahmen zur
zukunftigen Vermeidung eingeleitet.

Sonstige wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Managernamewechsel:

01.01.2020 - 27.09.2020 Hauck & Aufhdusar Investment Gesell-
schaft SA.

28.09.2020 - 31.12.2020 H2A Global Investment Managemeit
GmbH
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VERMOGENSUBERSICHT

Vermégensiibersicht
Kurswert % des
inEUR Fonds-
vermogens
I. Vermbgensgegenstinde 143.468.334,11 100,03
1. Anleihen 142.653.155,25 95,67
- Pfandbriefe EUR 102.554.541,75 72,20
T Schuldverschreibungen, die von 8ffentlichen Institutionen emittiert oder gesichmerden EUR 25.732.981,00 17,94
- Unternehménsa,nleihen _ _ - EUR 13.665.632,50 9,53
2. Derivate I - -2.150,00 0,00
" TFatures (Verkauf) ] — EUR -2.150,00 0,00
3. Bankguthaben T T Jes 836,01 0.1
" - Bankguthaben in EUR ] - EUR 29883691 0.1
4‘ Soncstige Vermogensgegenstande 7 ) 218.431,95 0,15
II. Verbindlichkeiten ) -48.357,72 -0,03
1. Sonstige Verbindlichkeiten 4835772 0,03
— EUR 143.419.976,39 100,00"

1. Fondsvermdgen
Durch Rundung der Prozentanteile i der Berachnung kGanen szninfilgige Rundungsdifierenzen entstanden sein,
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VERMOGENSAUFSTELLUNG

Vermégensaufstellung zum 31.12.2020

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert 9% des
Anteile bzw. 31.12.2020 Zuginge Abgénge inEUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 131.922.240,25 01,98
Verzinsliche Wertpapiere EUR 131.922.240,25 91,98
X$2224621347  0,000% adidas Nts. 09.09.24 EUR 500 500 0 o 100,8545 504.272,50 0,35
DEQQOA2YNZVO 0,000% Daimler MTN£3.02.24  EUR 700 10(5 0 " $9,5355 699.968,50 0,49
XS2047500769  0,000% E.ONMTN 28.08.24 EUR 800 300 700 2 1060,6720 8015,376,00 0,5€
XS2118280218 0,000% Siemens EUR 960 i.300 ) 400 iy 101,0960 509.864,00 0,63
Financieringsmaatschappij
MTN 20.02.26
FRO0140005B8  0,000% Societe Du Grand EUR 3.600 3.600 0 Co 101,0570 3.538.052,00 2,54
Paris MTN 25.11.30
XS2055395605  0,000% Telenor MTN 25.09.23 EUR 500 500 ] L) 100,6505 503.302,5(5 0,35
FRD014000567 0,000 Unedic MTN 25.11.23 EUR 4.300 4,300 0 % 102,5055 4.412.036,50 3.08
E)EOOBHYOGH 0,010% Berlin Hyp HPF . EUR 2.600 0 0 Co 162,8455 2.573.983,00 1,86
19.07.27 _
FRO013514502  0,010% BPCE SFH PF27.05.30  EUR 2.000 2.000 0 ) 102,5830 2.051.760,00 1,43
SK40000160€9 0,010% Prima Banka EUR 4500 500 0 % 101,6690 4.575.105,00 3,19
Slovensko PF 01.10.26
52743314522 0,0105% vorkshire Building EUR 509 500 0 Yo 1G1,55€5 507.792,50 0,35
Snciety PF 13.10.27
FROD13432059 0,050 A¥A Home Loan PF EUR 5.500 500 0 % 102,7630 5.552.240,00 3,94
05.07.27
ATO000A2JAF6  0,050% Erste Group Bank EUR 100 100 0 i 100,5730 160.573,00 0,07
MTN 1A.09.25
X52004366287  0,050%¢ Nationwide Buiiding EUR 4.000 0 Q ki) 101,7785 4.071.140,0v 2,84
Society PF 03.u0.24
%52102283814  0,050% Santander UK MTN EUR 3.000 3.000 [ %y 101,9620 3.058.;260,00 ) 2,13
21.01.27
X52014370915 0,050 SP Mortgage Bank EUR 5.200 1.200 0 o 102.3095 5.320.094,00 3,71
MTN 19.06.26
X51555317897  0,050%5 SpareBank 1 EUR 2.000 200 0 b 100,5530 2.013.060,00 1,10
Boligkreditt PF 25.01.22
¥52002504194  0,050% Swedbank Hy potek EUR 2,200 1.000 0 % 102,1655 2.850.634,00 1,99
PF 28.05.25
XS1995645287  0,100%. Santunder UK PF EUR 700 0 0 b4 1061,5110 711.277,00 0,50
12.05.24
XS1526515892  0,100%; Sp Mortgage Bani: EUR 1.500 0 ¢ % 100,5595 1.508.292,50 1,05
MTN 23.11.21
XS2015230365  0,125%0 Ccventiy Building EUR 4.000 0 0 W 101,857 4.075.960,00 2,84
Societ; MTN 20.06.26
FROOL3505575  0,125%¢6 Credit Agricale Home EUR 1.500 1.500 0 2% 102,4520 1.536.780,00 1,07
Lecan PF 16.12.24
v31376627441  0,125% Dansle Bank PF EUR 2.000 0 0 % 160,1155 2.002.310,00 1,40
09.03.21
FRON13444544  0,125%% Dassauit Systemes EUR 1.000 300 0 % 101,3635 1.013.635,00 0,71
Mts. 1€.09.26
BEOb02489640 0.125%; KBC Bank PF 280421  EUR 1900 0 200 % 100,2035 1.%03.866,50 1,33
752102916753 0.125% Merck Financial EUR 1000 1000 0 % 1014460 101446000 0,71
Services MTN 16.07.25
DEOCOA2TSBA0  0,125% Niedersachsen LSA EUR 2000 Q 0 % 103,8315 2.076.630,00 1,45
03.04.27
AS1508351357  0,125% PKO Ban Hizotecry EUR 2.00d 2.000 4] % 1u0,5%25 2.013.850,00 1,40
PF 24.06.2922
XS2175715584  0,14587 SAPIHS 185528 EUR 500 500 0 % 1016525 502 262,50 0,35
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2020

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2020 Zuginge Abgénge in EUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
¥51095520457  0,1257 SpareBank Vest EUR 4.000 1.000 0 " 102,7550 4.110.240,00 2,87
Boligkreditt PF 14.05.25
DEQOOHV2AMDO 0,125 UniCredit Bank PF EUR 1.500 0 0 W 100,7920 1.511.830,00 1,05
01.03.22
X51991135500  0,1257. Yorlshire Building EUR 3.000 0 [V 101,5095 3.0-8.285,00 2,13
Society PF 03.05.24
FRO013431137  0,25U% Agence Francaisz de EUR 4.000 0 0 % 103,885 4.155.580,0u 2,90
Developpement TN 2¢.06.29
XS1210338015  0,250% Aktiz Bank PF EUR 1.750 0 0 % 100,5385 1.767.293,75 1,23
31.03.22
¥S1227748214  0,250%% BNG Bank MTN EUR 2.400 0 0 @ 103,3225 2.A474.740,00 1,73
07.05.25
DEOOODHY4648  0,250% Deutsche EUR 3000 0 0 ™ 102,5235 3.075.705,00 2,14
Hypothekenbank HPF
17.05.24
X51575691358  0,250%5 EIB MTN 14.10.24 EUR 1.500 0 0 % 163,4655 1.551.582,50 1,08
:'-S_ia45161790 0.250':; Erste Group Bank PF EUR 2500 0 S 102,5150 2.565.275,00 179
26.06.24
¥51999728354 0,250 Hypo “orarlberg Bank  EUR 700 0 0 13,5240 726.768,00 051
HPF 21.05.27
DEODJALKRIR4  0,250% ING-DIBA HPF EUR 2.000 0 0 % 162,1550 2.043.100,00 142
09.10.23
X31385173734  0.250% Juske Reatkredit CVEB EUR 1300 ] 0 % 100,1980 1.803.564.00 1;26
01.04.21
X51235774903  0.250% Jyske Rezlkredit PF EUR 1.000 [y 0 % 161,8670 1.018.570.00 0,71
01.07.23 )
X3168953583C  0.250% Oesterreichische EUR 1.300 0 0 ™ 102,5920 1.237.674,00 0,93
Kontrollbank MTN 2€.02.24
FRO013358496  0,250% Société Générale SFH  EUR 2.000 0 0 ¥ 102,07€5 2.041.530,00 1,42
PF11.03.23
SK4120015103  0,250% Vsecbecna Uverova EUR 3.000 0 0 % 101,325 3.057.575,00 2,13
Banka PF 26.03.24
BEE313645127  0,25080 Wallonne MTN EUR 500 0 ¢ % 103,1110 515.555,00 0.36
03.05.26
FRCOL3231021  0.3257% Cie de Financement EUR 2.000 0 0o % 102,2655 2.045.310,00 1,43
Foncier PF 12.09.23
v51362268534  0.375% Bawag 14TB 23.02.22 EUR 2.000 0 0 161,0195 2.0.20.390,00 1,41
FRO013263951  0,375%: CrecitAgricole Home  EUR 1.500 0 0 % 103,2775 1.519.162,50 1,08
Luan PF 30.03.24
XS52177122541  0,375% Deutsche Post MTN EUR 300 300 0 % 1C2,8540 308.562,00 0,22
20.05.25
XS1725524471  0.375% Eika BoligKreditt PF EUR 2,500 0 0 % 103,3360 2.584.200,00 1.80
26.02.25
DEOCOLB2CRGS 0,375 Landesbank Baden- EUR 1.200 1.200 0 % 102,1675 1.225.230,00 0,85
Wiirttemberg MTN 13.02.27
X51200837836  0,375% Swedbank. Hypotek EUR 1.000 0 0 181,1070 1.011.070,00 0,70
PF11.03.22
EUQ00ALGOEB6 0,4007: Europear: Financial EUR 2.000 0 0 & 155,0090 2.100.180,00 1,46
Stability Facilicy MTN 26.01.26
¥S§2176663546  0,450%% Crecit Suisse {London  EUR 200 200 o 1024930 2§4.585,00 0,14
Branch! REG 19.05.2025
X51637332856  0,500%: British EUR 200 0 500 % 100,%450 201.890,00 0,14
Telecommunications MTH
23.06.22
XS2152932542  0.500%) Devtsche Bahii EUR 200 200 [V 1C4,5580 209.716,00 0,15
Finance MTN 03.04.27
DEDODAL3SWCO 0.500% Deutsche EUR 1.000 0 9 % 12,1150 1.021.150,00 0,71

Pfandbriefbank TN 19.01.23
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2020

ISIN Gattungsbezeichnung  Markt Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2020 Zugdnge Abginge in EUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
XS18752(8659  0,5008 HYPO NOE LB f EUR 1.500 0 Q £o 104,4040 1.566.060,00 1,09
Niederdsterreich u. Vien PF
04.09.25
X51948612905  0,625%; BMY: Finance MTN EUR 300 U 0 % 102,1795 306.532,50 0,21
06.10.23
DED00A2RYD83  0,625% Daimler Internatinnal EUR 1.200 0 0 % 101,5225 1.219.470,00 0,85
Finance }TN 27.02.23
¥S1342708373  0,625% Lansforsakringar EUR 2.000 0 0 0 105,0R30 2.101.250,00 147
Hypotek PF 29.01.26
X52010447228  0,7507%0 BMVY Finairce MTN EUR 700 0 0 B 14,5185 731.625,50 0,51
13.47.26
¥51685653502  0,875% London Stock EUR 700 0 0 % 103,3230 723.296,00 0,50
Exchange Group MTN
19.05.24
XS1423769738  1,000%% Credit Suisse (London  EUR 500 0 4] i) 103,1245 515.522,50 0,36
Branch} MTM 07.06.23
X5193613377C  1.125% Deutsche Rahn EUR 200 0 0 % 110,6800 221.3€0,00 0,15
Finance MTN 18.12.23
XSiD71847245 1,125% Helaba OPF 27.05.21 EUR 1.500 0 0 T 10,6810 1.510.215,00 1,05
FRC013396512  1,125% Orange MTN 15.07.24 EUR 500 0 U b2 104,3175 521.587,50 0,25
YS1069674825  1,1257% Swedbank H; potek EUR 2500 0 0 % 1006490 2.516.225,00 1,75
PF21.05.21
DEOOOAL89ZX0  1,250% Vonovia Finance MTN EUR 204 0 V] i 165,5170 211.024,00 0,15
06.12.24
¥§1076255400  1,250%¢ Yorkshire Building EUR gno 0 0 100,7=25 906.652,50 0.63
Society PF 11.06.21
X51055095704  1,375% Autobehnen- EUR 1.000 0 0 % 100,5255 1.005.255,00 0,70
Schnellstr.-Fin. MTN 09.04.21
X51601190351 1,500 Ceske Drahy Nts. EUR 500 0 n T 103,2370 516.185,00 0,36
23.05.26
DEQCODLISTAE  1,500% Deutscha Bank MTN EUR 400 400 1.100 G 151,525 40%.410,00 0,28
20.01.22
¥50856976682  1.8757: DnB NOR Boliglreditt ~ EUR 800 0 0 5 104,5280 83€.224,00 0,58
PF21.11.22
XS0827597351  2,125% Raiffeisenlandesbank EUR 2000 1] 0 % 14,5060 2.090.120,00 1,46
Niederdster.-Wien PF 12.u5.22
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 11.030.915,00 7,69
Verzinsliche Wertpapiere ] EUR 11.030.915,00 7,69
XS2145093410  0,010%% Nordlb Lux COV Bnd EUR 4.500 4.500 0 % 11,2545 4.556.452,50 3,18
BK Mtn 16.06.27 )
SK400U015400  0,125% Slovensha Sporitelna EUR 2.000 0 0 %a 102,3860 2.047.720,00 1,43
PF 12.06.26
DEQODALRQCT2 0,375%u Hessen SA 04,07.22 EUR 2.000 0 n M iC1.4610 2.029.220,00 141
£000CZ40MN2 0,625t Commerzbank HPF EUR 1.800 0 0 U 164,6725 1.384.105,00 1,31
13.03.25
DEDGOGRNOOLS  0,750%: Deutsche Kreditbank EUR 500 0 0 ) 102,5835 513.417,50 0.36
IHS 26.05.24
Summe Wertpapiervermégen * 7 EUR 142.953.155,25 99,67
Derivate EUR -2.150,00 0,00
{Bei den mit Minus zekennzeicrneten Bestinden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR -2.150,00 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten EUR -2.150,00 0,00
Zinsterminkontrakte EUR -2.150,00 0,00
T T EDT EWR 500 2.150,00 0,00

6.000%5 Euro Bund Future 03/21
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2020

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand  Kiufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2020 Zuginge Abginge inEUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermbgens
Bankguthaben EUR 298.836,91 0,21
EUR - Guthaben bei: EUR 298.836,91 0,21
CACE!S Bank S.A. [Germany Branch] EUR 298.336,81 %5 100,0000 238.836,91 021
{(Verwahrstelle)
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 218.491,95 0,15
Zinsanspriiche EUR 216.341,95 0,15
EUR 216.341,95 210.341,95 0,15
Variation Margin EUR 2.150,00 0,00
EUR 2.150,00 2.150,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -48.357,72 -0,03
Kostenabgrenzung A EUR -48.357,72 -0,03
EUR -48.357,72 -48.357,72 -0,03
Fondsvermégen ' - EUR ~ 143.419.976,39 100,00%
Anteilwert Stiftungsfonds STU EUR 1.126,240
Umlaufende Anteile Stiftungsfonds STU STK 127.344,000

Durch Rundun der Prozenianteile Lei der Eacchnung kdnnen gedngfiigige Rundungsrifierenzan entstancan sein.
Die ¥/ cripapiere und Schutdscheindariehan des Scndervurmugen: sind teilieice durch Gescadfte mit Finanzinstrumentsn ab jeaichert

Marktschliissel

a) Terminborse

EDT

E[JRE.‘(
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Wiihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehrin der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkiufe in Wertpapieren, investmentanteilen und Schuldscheindarlehen {Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkdufe /
Anteile bzw. Zugange Abgdnge
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

752055089489 0,010 Danske Martgage Bank PF 14.01.28 ELR 2.200 72200
FRODL3105C53  0,125% Crédit Agriole Home Loan MTUF 28.08.20 EUR 0 3.000
DEODOCZA5VET _ 0,25054 Commerzhank MTN 16.03.24 EUR 500 500
m97u37515 0,25U% Danske Bank PF 04.06.20 EUR 0 7 3.000
X51220923996 0,250 Santander U' PF 21.04.22 EUR 0 700
X51236530874 0,375 Erste Group Bank HPF 09.09.20 - TTTTTREUR 0 1.000
XS1345069359  0,375% Lloyds Bank PF 18.01.21 EUR a 2000
DEODOCZAOLR5 _ 0,500% Commerzbank MTN 13.09.23 EUR 0 1.000
XS1717433541  1.125% Akelius Residential Property MTNN 14.03.24 EUR 0 600
FROOIIATO9ZL  1.3757 BNP Paribas Home Loan SFH MTOF 17.0620 ELR 0 3.000
XS0042804351 1,500 SpareBank 1 Boligkreditt PF 12.06.20 TEUR 0 2.000
750997328066 1,625 santander UK PF 26.11.20 . EUR 0 2000
X51086835979  1.750% Carrefour MTN 15.07.22 T TEOR T T 300
DEOCODLISURS  1,875% Deutsche Bank MTN 14.02.22 TTTRUR T 200
XS0820867223 2,000 ING Bank PF 22.02.20 EUR 0 2.500

An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
52054209320 0,452% V{intershall Dea Finance MTN 25.09.23 ~ EUR a 600

DEQONA2SBDEO 1,000 JAB Holdings Bds. 19.12.27 EUR 0 700
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Derivate
{In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprimien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw, Zugange Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte

Yerl:aufte Kontrakte
{Basis.erte: EUR 2€.443

Euro Bobl'Future
Euro Bund Future)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Stiftungsfonds STU
fiir den Zeitraum vom 01.01.2020 bis 31.12.2020

EUR

I. Ertrdge
1. Zinsen ausinldndischen Wertgapieren $0.047,91
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Qﬁellensteuer) 490.412,57
2, Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland h -5.646,1¢
4. Sonstige Ertrage 208,32
Summe der Ertrage T a o w'574.023,-5.1:
It AufW;dungen - T
1. Zinsen aus Kraditaufnahmen -23,13
2. Yerwaltu n;-sv;r-émn-;r - - =27 1.3-‘ﬁ)_8
3. Verwahrtellenverglhitung -16.803,57
4, Pri fungs-- und Veréﬁentlichungskosten‘_. T -8.693,17
5. Sonstige aufendungen -20.593,14
Summe der Aufwen}iungen -31_7—5(.)5:59.
lll. Ordentlicher Ne&;ertrag 256.5_2'm
. VeriuBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 208.528,67
7 Realisierte Verluste T T T B 479.454,33
Ergebnis aus VerauBeru ngsgeschiften -181.025,66
V. Realisiertes Ergebnis des Ges?liiftsjahres - - 75.496,26
il Netto:'eré;;e;ung der nicht realisierten Gawinne 'il.333.759,25

-8.295,10

2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluzte
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1.325.463,15

VII. 1.400.959,41

Ergebnis des Geschiftsjahres
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Entwicklung des Sondervermdgens Stiftungsfonds STU

EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres 137.034.659,35
1. Ausschittung fir das Vorjahr; Steuerabschlag fiir das Vorjahr -277.252,28
9. Zvischenausschittungen, Steuerabschlag fir das laufence Jahr 0,00
3. Mittelzufiuss/-abifluss (netto) ) 5.260.495,06
a} Mittelzufitisse aus Anteilschein-Verkéufen - 5.260.425,06
b) Mittelabfilisse aus Anteilschein-Riicknahmen 0,00 o
4. Ertragausgleich/Aufwandsausgleich 1.114,85
5. Ergebnis des Geschéftsjahres o - 1.400.959,41
davon nicht realisierte Gewinne 1.333.75%,25
da “on nicht realisierte Verluste - -8.255,10
143.419.976,39

. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres
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Verwendung der Ertrige des Sondervermdgens Stiftungsfonds STU

insgesamt je Anteil
_ ) EUR EUR
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 16.099.166,99 126,42
1. Vortrag aus dem Vorjahr 16.023.670,73 125,83
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéfisjahres 75.485,2€ 0,59
Il Nicht fur die Ausschiittung verwendet o ' 15.961.635,47 125,34
1. ‘‘ortraz zuf neue Fechnung 15.361.63547 1.5,34
I, Gesamtausschiittung — ' o ' 137.531,52 1,08
1. Endausschiittung 137.531,52 1,08
3) Barausschittung T - 13753152 1,08
b) Einbzhaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00
 ¢) Einbehaltener Solidaritét:zuschla_g' T ) 0,00 ) 0,00
Vergieichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre Stiftungsfonds STU .
Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschiftsjahres
EUR EUR
200 o '—"" - 143219.976,39 112624
2019 - 137.034.650.35 1.117,03
0w - 97.983.843 54 111511
2017 - i 9305037245 1.1253-
Sondervermogen Stiftungsfonds STU
%destanlégesumme i leine
Fondsauflage - 03.12.2003
Ausgabeaufschlag B o €,0095
Rucknahmeabschlag T 0.00%

Rucknahmeabschlag
Yerwattungs: -ergltung (p.a.)

bis zu 0,29 p.a; derzeit 0,055« :).a.-
Globalurkunde

Stuckelung

Ertragsverwendung Ausschiittend
Wahrung Euro
ISIN DEOGOAORLOL8

Jahresbericht Stiftungsfonds STU zum 31.12.2020 14



ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 527.658,30

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Hauck & Aufhauzer Privatbankiers AG

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewéhrten Sicherheiten EUR 0,00
99,67

0,00

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %)

Bestand der Derivate am Fondsverméogen (in %)

Dieses Sondervermdgen wendet gemaR Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

Zusitzliche Anhangangaben gemiR der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Vyihrend des Berichtszeitraurs wurden keine Transaktionen gemad der Verordnung (EU) 2015/2385 lit:ar Viertpapierfinanzierungsgeschafte
abgeschlczsen.

Sonstige Angaben

Stiftungsfonds STU

In der Venwaitungs arglitung ict die IWG-eigene Verwaltungsverglitung i Hv. EUR 78.460,71 und der aufwrand fir Eeratung und ausgelagertes Fondsma-
nagement i.Hx EUR 192.897,27 enthalten

Anteilwert Stiftungsfonds STU T “TELR 1,126,240
Umlaufende Anteile Stiftungsfonds STU ) STK _127.344,000
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstinde

faly Sl b LAt e Bt e

Die von der Ven-ahrstelle als verantwortliche Stelle fiir die Anteilpreisermittlung Ubernitteiten Bewertungskurse fiir die einzelnen Wertpapiere bzw. Deri-
-ate werden von der Société Générale Securities Servicss GmbH mittels unabhingiger Referenziur:2 von Informationsdienstleistern vie Blonmberg,
Reutere oder Interactive Data geprift.

Im Fall - on handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewartung zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs. Viertpapiere, flir die kein handelbarer Kurs -er-
filgbar ist, werden itin Rahmen eines mehrstufigen Prozesses bei der Société Générale Securities Ser ices GmbH einer detaillierten Kursprifung unterzo-
gen, viobei folgende Grundsatze gelten:

. Wertpapiere, fiir die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs langer als 10 Bewertungstage konstant ist, verden als
nicht mehr handelbar eingestuft. Die von der Verwahrstelle fir diese Wertpapiere geliefertan Kurse werden mittels Quotierungen Drit-
ter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewrertungsmodellen plaucibilisiart.

« EinWechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfligbarkeit der neuen Quelle.

. Steht als Kurzquelle ausschlieBlich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis zur Verflgung, wird dieser Preis anhand einer wei-
teren unabhingigen Modellierung erifiziert (Einhaltung des Zwai-Quellen-Prinzipz).

Fiir die im Sondervermégen Stiftungsfonds STU zum Stichtag enthaltenen Vertpapiere kamen, bezogen auf den Nettoinventanvert, nachfolgend darge-
stellte Bexvertungserfahren zum Ansatz:

99,6750 Bewvertung auf Basis handelbarer Kurse
0,000 Bewartung auf Basis nicht handeltarer Kurse {u.a. anhand der Quelle Interactive Data, indikatier Quotes bzvr. Bewertungsmndellen}.

Die Bawertung von Investmentanteilen erfolgt grundsatzlich auf Basis des Riicknahmepreises des Vortages oder - sofern kein Rucknahmepreis verfiighar
st - auf Rasis von Bdrsenkursen, Exchange-Tradec-Funds werden zum Bdrsenkurs beusertet.

Die Bevrertung on Futures und Optionen, die an einer Borse ader an einem anderen organisiertan Markt zehandelt werden, erfolgt grundsatzlich
anhand des letzten v erfiigbaren handelbaren Kurses. Nicht borsengehardelte Derivate (wie zB. De Jisentermingeschifte oder Sv:aps) werden mittels
marktzangiger Verfahren unter Einbezizhung der relevanten Marktinformationen bewertet.

Bankguthaber uiic sunstige Vermogensgegenstande sind zum Nennwert bevertet. ‘arpindlichl:eiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote Stiftungsfonds STU
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure(OCF)) 0,22%

Der Kapitalenvaltungsgesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus dem Sonderarmogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergl-
tungen und Aufvandserstatturgen zu.

Die Gesellschaft geviahrt an Vermuttler, z B Kreditinstitute, Finanzdienstleister und Makler vsiederkehrend - meist vierteljahrlich - Vermittlungsentgelte als

sogenannte "fermittlungsprovision".
Diz Holre dieser Provisionen wird in der Regel (1 Abhangigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.

Wesentliche sonstige Ertrige und Aufwendungen

stiftungsfonds STU
Sonstige Ertrage

Keine wesentlichen sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen
Depotgebuhren EUR -20.222,55

In den Zinsen aus Liquidititsaniagen sind negative Einlagezinsen enthalten.
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Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Verdufierung

gerVermﬁgensgegenstﬁnde)
EUR 22.062,69

Die Transaltionskasten beinhalten Kontrahenten-, Liefer- und Birsenspesen, Steuern sowic Kommiscionen. Bei manchen Geschéftsarten (u.a. Rentenge-
schifte) warden die Provisionen im Rahmen der Abrechnung nicht separat ausgewiesen, sondern sind hereits im jeweiligen Kurs Leriicksichtigt und
daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2020 bis 31.12.2020

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung Anzahl
EUR

Transa'tionsolumen gesamt ) 62.931.625,65 36

Transaltionszolumen mit verbundenen Unternzhmen 44.'535.067,5'4_- S

70,93 % 78,748

Relativ in %o
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scitheim, 15.04.2021;7

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Dic Gesellschatt hat unter BarUcksichtigung der seit 1. Mirz 2016 geltenden neuen gesetzlichen Anforderungen im Marz 2016 Grund-
citze zurVergltungspolitik aufgestellt, in der die allgemeine® arglitungssysternatil: beschrieben ist und die einzelnen Verglitungsbe-
standteile fir die unterschiedlichen Mitarbeitergruppen angegeben werden. Fiir Identified Staff galten die in den Grundsatzen zur Vergil-
tungspolitik beschriebenen Systematiken und Bestandteile bereits im Jahr 2015 analog.

Die Grundsitze zur Vergiitungspelitik beziehen sich auf die Leitlinien vom 31. Marz 2016 (ESMA/2016411) der ruropdizchen Markt- und
Wertpapieraufsichtsbehérde, die ab 1. Januar 2017 zu beachten sind. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft iberprift regelmalfsig, niindes-
tens jedoch ginmal jahrlich, die Umsetzung der Grundsétze zur® ‘ergtungzpolitik.

In den Grundsétzen zur Yergiitungspolitik sind spezielle Regelungen fir Identified Staff zur Erforderlichkeit eines Verglitungsausschus-
ses in Hinblick auf das Risikoprofil der Gesellschaft sowie die Rolle der Geschéftsfiihrung ui id des Aufsichtsrates in Bezug auf die Vergl-
tungspolitik orgesehen. Dariiber hinaus sind die Rechtsnormen und Regelvierke, die die Yergitungssystematik beeinflussen, aufge-
fuhrt.

Die \ergiitung besteht grundsétzlich aus einem Fixgehalt und einem irn Verhaltnis zu diesem stehenden deutlich geringeren variablen
Anteil (Bonus). Der Bonus wird in Abhingigkeit der individuellen Zielerreichung des Mitarbeiters, der Leistung des Unternehmens und
der Gruppe festgesetzt. Dariiber hinaus bestimmt er sich nach den Vorgaben und den zur Verfiigung stehenden Budgets der jeveiligen
Eusiness Line oder Support Function, der der Mitarbeiter angehfrt.

GemiR den infolge der Verlautbarungen der BaFin vorliegend anendbaren AlFt4- und OGAVLeitlinie kann auf Grundlage des Grund-
catzes der VerhaltnismaRigkeit (Proportionalitdtsgrundsatz) auf eine Anviendung der Regelungen zu den Anforderungen an dac Auszah-
lungsverfahren verzichtet veerden. Unter Beachtung und in Vereinbarung mit dem Risikoprofil, der Risikobereitschaft und der Strategie
der Société Générale Securities Services GmbH (SGSS) und unter Heranziehung der Grundzatze des § 18 Abs. 1 InstitutsVerg'/ werden -
inshesondere zur Vermeidung eines unverhaltnismaRigen hohen administrativen Aufwands - die besonderen regulatorischen Auszah-
lungsbedingungen bei der (SGSS) nur dann angewendet, wenn die variable Vergiitung einen jahrlichen Betrag von 100.000 EUR (Frei-
grenze) Uberschreitet. Sofern nach dem Proportionalititsgrundsatz erforderlich, verden in Fallen der Uberschreitung der Freigrenze 40
. der variablen Vergitung Giber einen Zeitraum von drei Jahren zuriickbehalten und die Auszahlungshéhe eines Teils der variablen Ver-
glitung mit einer nachhaltigen Wertentvicklung verknupft.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 15.877.104
daon feste Vergiitung EUR 14.975.083
davon variable Vergitung EUR $02.021

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0

Zahl der Mitarbeiter der KVG 225,0

Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Identified Staff EUR 1,459.389
davon Geschéftsleiter EUR 893.731
davon andere FUhrungskréfte EUR 193.244
davon andere Risikotrager EUR 0
dzon Mitarbsiter mit Kontiollfunktionen EUR 372,414
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerun gsfall?
Die K-/ zahlt keine direkten Vergiitungen au: dern Fornds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Das Auslagen ingsunternehmen He.A Global Investment ianagement GmbH, Frankfurt am Main hat keine Informationen eriffentlicht.

Das Auslagerungsunternehmen Hauck & Aufhduser Investment Gesellschaft hat keine Informaticnen veréffentlicht.
* Auslagerung des Fondsmanagements.

-

T Pt . P
SuciétéGénérjeséturitierServices Gm \

[oeisgion
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An die Société Générale Securities Services GmbH, Aschheim

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervarmbgens Stiftungs-
fonds STU — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das
Geschiftsjahr vom L. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020, der
Vermdgensiibersicht und der Vermégensaufstellung zum 31.
Dezember 2020, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 sowie der verglei-
chenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Auf-
stellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschifte, soweit diese nicht mzhr Gegenstand der Vermogens-
aufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresberichtin allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen
verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhélt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmatiger Abschlusspriifung durchgefuhrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen istim
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung
des Jahresberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der Suciété Générale Securities Services GmbH,
Aschheim unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zum Jahres-
bericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbe-
richt

Die gesetzlichen Vertreter der Société Générale Securities Services
GmbH, Aschheim sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jah-
resberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Yerhaltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertre-
ter varantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit diesen VYorschriften als notvsendig bestimmt
haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen. der
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darsteliungen ist.

Bei der Aufsteliung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitera Entwicklung des Investmentvermogens
wwesentlich beeinflussen kénnan, in die Berichterstattung einzube-
ziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahrasberichts die Fortfihrung des Sonderverms-
gens durch die Soriété Générale Securities Services GmbH, Asch-

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

heim zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachver-
halte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des
Sundervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist. sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
K4GB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
{IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen
aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultizren und werden als
wesentlich angesehen, 'venn verniinftigerweise erwartet werden
kGnnte, dass sie einzaln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

'Wihrend der Priifung tben wir pflichtgeméaes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaitung, Dariiber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken vsesentlicher —
Leabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher-Darstellungen
im Jahresbericht, planen und fihren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlarigen Prafungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiur
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risito, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Versto-
fen hoher als bei Unrichtigheiten, da VerstoRe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
Leiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten konnen.

« gewinnen v:ir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollsystern, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel. ein Priifungsurteil
zur Wirksambkeit dieses Systems der Société Générale Securities
Services GmbH, Aschheim abzugeben.

. beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Société Générale Securities Services GmbH,
Aschheim bei der Aufstellung des Jahrasberichts angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen ‘ertretern dargesteliten geschatzten Werte
und damit zusammenhangenden Angaben.

. ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfuhrung des Sonder-ermdgens
durch die Société Générale Securities Services GmbH, Asch-
heim aufverfen kornen. Fails wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wresentliche Unsicherheit besteht, sind vir verpflich-
tet, im Vermerk auf die dazugehongen Angaben im Jahresbe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unan-
gemessen sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schiussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vormerks erlangten Priifungsnachv.eise.
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Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedochdazu  gelim internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Prifung
fithren, dass das Sondervermégen durch die Société Générale  feststellen.
Securities Services GmbH, Aschheim nicht fortgefihrt wird.
Miinchen, den 15. April 2021
. beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Angaben sowie ob  Deloitte GmbH
der Jahresbericht die zugrundeliegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der ein-
schlagigen europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatséchlichen Verhaltnisse und Entwick- A
lungen des Sondervermdgens zu verschaffen. A

(Andreas Koc (René Rumpelt)

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. ) . ) .
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer

den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger Man-
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