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MANAGEMENT UND VERWALTUNG

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Snciété Générale Securities Services GmbH
Humboldtstralle 8

D-85509 Aschheim

Reclitsform: Gesallschaft mit beschrankter Haftung
Gesellschafter: Société Générale Effekten GmiH

Sitz: Aschheim

Telefon: 089/33033-0
Telefax: 89/33033-2223

Handelsregister: HRB 169711

Haftendes Eigenkapital: 33,554 Mio. EUR
Stand: 31.12.2019

Aufsichtsrat

Gaélle Duclos, Vorsitzender

Christophe Baurand, stellv. orsitzender
Prof. Dr. Wolfgang Gerke

Joseph Dahan (bis zum 31.12.2020)
Mathilde Guérin (ab dem 01.01.2021}
Ulrich Hérsting (bis zum 31.12.2020)

Dr. Thomas Emde {ab dem 01.01.2021}
Frank Burkhardt

Geschaftsfiihrung

Andreas Thomas (ab dem 15.09.2020)

Ralf Brenner {bis zum 30.04.2020)

Pascal Jacquemin (bis zum 31.12.2020)
Magdalini Moysiadou (bis zum 14.09.2020)
winfried Schiilken {ab dem 01.05.2020}
Christian Wutz

Verwahrstelle

CACEIS Bank S.A., Germany Branch

Lilienthalallee 36

D-80939 Miinchen

Rechtsform: Gesellschaft mit bezchrankter Haftung

Sitz: Minchen

Haftendes Eigenkapital: 2.287,9 iMio. EUR
Stand: 31.12.2019

Wirtschaftspriifer

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellzchaft
Rosenheimer Platz 4

81669 Miinchen
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TATIGKEITSBERICHT

Bei dem oben genannten Sondervermdgen handelt es sich um
ein OGAW-Sondervermégen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbu-
rhes (KAGB). Es wird “ron der Sociéte Générale Securities Services
GmbH vervaaltet. Dia Société Générale Securities Services GmbH
hat die Amundi Deutszhland GmbH, Miinchen, im Rahmen eines
Outsourcingmandates mit dem Portfoliomanagement des Son-
dersermdgens bieauftragt.

Berichtszeitraum

Anlageziel: Der Fonds strebt als Anlageziel die Erwirtschaftung
ausschiittbarer Ertrige sowie die Erzielung einer langfristig attrak-
tiven Wertentwicklung an.

Anlagepolitik: Der Fonds investiert iberwiegend in europiische
Rentenwerte mit sehr guter Bonitat. Die Investitionsentscheidun-
gen folgen dem globalen Investmentprozess fiir Rentenpapiere.
Er hesteht aus einem Top-Down-Ansatz {(Makrostrategien) auf der
Allokationsebene fiir die wichtigsten Wertschopfungsquellen
{Laufzeit, Kurve und Linderallokation), sovsie einem Bottom-Up-
Analz (Mikro-Strategien) auf Selektionsebene (Titelselektion bei
Untemehmensanleihen und Covered Bonds, basierend auf haus-
eigenem Research.

Hinsichtlich der Corona-Pandemie swwurde keine zusatzliche Liqui-
ditat aufgebaut, da der Fonds einen langfristigen Anlagehorizont
verfolgt und es keinen Bedarf an Anteilsscheinriickgaben gegeben
hat. Grundsatzlich war die Handelbarkeit der Wertpapierbestinde
des Fonds zum Héhepunkt der Krise an den Kapitalmarkten ein-
geschrankt. An- und Verkaufskurse wurden jedoch zu jedem Zeit-
punkt gastellt, wenn auch mit deutlich weiteren Geld-/Brief-
Spreads. Die Sicherungsmafnahmen bewegten sich im Rahmen
der Anlagerichttinien. Spezielle Sicherungsmafnahmen waren zu
keiner Zeit notwendig.

Bei den Rentenpapieren brachten vor allem die Spread-Auswei-
tungen bei deutschan Landeranleihen und Agencies und im vvei-
teren Verlauf auch innerhalb der européischen Staatsanleihen
zusiatzlichen Druck auf die Kurse. Allerdings wurden Unterneh-
mensanleihen und auch Euro- Bonds nicht so stark wie iri frihe-
ren Krisen auf den Markt geworfen. Beruhigend wirkten die Maft-
nahmen der EZB, die sehr zeitnah erste Unterstiitzung an den
Markt brachte. Obwohl die Liquiditat an den Rentenmarkten
zuriickging, war der Stiftungsfonds STS kaum betroffen.

Struktur des Portfolios im Hinblick auf die jele sowi

wesentliche Verdnderungen wihrend des Berichtszeitraumes

Das Sondervermogen wsar grofitenteils in Rentenpapieren inves-
tiert. Der Schwerpunkt liegt hierbei im Bereich von Quasi-Staats-
anteihe gefolgt von Covered Bonds und Unternehmensanleihen.
Das Universum liegt ausschlieBlich im EWR. Das Rating vom Uber-
wiegenden Teil (ca. 52,5%) aller Positionen betragt AAA und ist
damit von hoher Qualitét, 4,5% der Anleihen weist ein BBB-Rating
auf.

Das ahr 2020 war durrh die Bekimpfung wirtschaftlichen Aus-
wirkungen der Corona-Pandemie mittels expansi-er Geld- und
Fiskaipolitik gepragt.

Urri vor diesem Hintergrund weeiter von den hoheren Zinsan bei

Covered Bunds und Unternehmensanleihen zu profitieren, wur-
den insgezarnt ca. 49,6 % in diesen Assetklassen gehalten.

Die Duration (incl. Cash und Future) v:urde in 2020 weiter aktiv
gesteuert und auch etv:as erhoht. So betrug sie per Ende 2020 ca.
3,45 Jahre im Vergleich zu 2,83 Jahren per Ende 2019,

Anlageergebnis im Berichtszej m und wesentliche Quel
jes Veriul reebni

Fondsperforrnance im Berichtszeitraum 0,51 ¢
Benchmarkperformance im Berichtszeitraum -0,25 %5

Das VerduRerungsergebnis in Hohe von -509.575,49 EUR setzt sich
aus den realisierten Gewinnen und Verlusten zusammen, die mit
der VerduRerung von Finanzinstrumenten im Berichtszeitraum
entstanden sind.

iche Risikendes S rvermé im Berichtszeit-

raum

im ersten Quartal 2020 kam es zur weltweiten Ausbreitung von
COVID 19. Aufgrund dessen war das Sondervermogen ab diesem
Zeitpunkt bis zum Geschéftsjahresende erhShten Risiken ausge-
setzt vizlche bei den nachfolgend genannten Risiken zu beriick-
sichtigen sind.

Wesentliche Risi ndervermogens im Beric it-

m@aum

Zinsdnderungsrisiko:

Der Fonds war schwerpunktmaRig in Anleihen mit mittleren und
langeren Laufzeiten investiert. Die Duration wurde aktiv iber

Futures gesteuert. Das Zinsanderungsrisiko ist als ,mittet” einzu-
stufen.

Marktpreisrisiko:

Das Marktpreisrisiko des Fonds lag mit einer Volatilitat von 1,2%
leicht tiber dem Marktpreisrisiko der Benchrnark von 1,129 und
ist somit als niedrig einzustufen.

Wahrungsrisiko:

Es bestand nur ein geringes Wahrungsrisiko, da alle Positionen in
Euro angelegt waren.

Liquiditits- und Adressenausfallrisiko:

Durch die hohe Quaiit3t aller Pcsitionen {(vorwiegend An und AAA
Ratings) ist das Liquiditats- und Ausfallrisiko als zehr niedrig ein-
zuschatzen.

Operationelle Risiken:

Die Société Généraia Securitizs Services GmbH souie der Portfo-

lioinanager des Fonds identifizieren im Fahmen ihres Risk
Manragements regeimabig Risiken bzvv, Problemfelder bei den
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vresentlichen Geschaftsprozessen. Erkannte Schwachstellen wer-
den dabei eskaliert und anschliefend behoben. Treten trotzdem
Ereignisse aus operationellen Risiken auf, so werden diese unver-
ziiglich erfasst, analysiert und entsprechende Mafinahmen zur
zukinftigen Vermeidung eingeleitet.

Sonstige wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Keine.
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VERMOGENSUBERSICHT

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

inEUR Fonds-

vermogens

. Vermdgensgegenstinde _ 65.721.465,65 100,04
1. Anleihen T T T T A3 6L 96,55
" Plandbriefe EUR 7583122200 39
“_?-S-c:.huld-.'erschrelbungen, die von ffentlichen Irstituticnen emittiert cder gesichert ',-.:erd_en EUR 531.£68.372,75 48,68
- Unternehmensanleihen B o T EUR 5.634.€49,75 8,58

2. Derivate ) -19.010,00 0,03
- Futures werkauf) - » ) ELR -19.010,00 -0,03

3. Bankguthaben T 2.255.254,48 EVE
_-BankguthabeninELR L e _ EUR 2.255.254,48 3,43
Z- E;nsti ge Vermég;wsgegen:ténde e e - _50.959,67 0,08
1. _Ver_bindlichkeiten_ _ -29.554,35 -0,04
I._S_o-ﬁstige Verbi v'rarxgh.i;te:; - -29,554,3—5 -0,04
Iil. Fondsvermégen ‘ ' EUR  65.691.911,30 100,000

Durch Rundung der Frozentanteile bei der Berechnung kdnnen zerinaftici e Rundun:sdifferenzer entstanden seir,

Jzhresbericht Stiftungsfonds STS zuin 31.12.2020 6



Vermégensaufstellung zum 31.12.2020

VERMOGENSAUFSTELLUNG

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand  Kaufe/ Verkiaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2020 Zuginge Abginge in EUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Birsengehandelte Wertpapiere EUR 61.059.950,50 92,95
\Ezinsliche Wertpapiere EUR 61.059.950,50 92,95
¥$2240505253  0,000% adidas Nts. 05.10.28 EUR 1500 1.500 0 % 100,7770 1.511.555,00 2,30
¥S2102355552  0,000%) BMV Finance MTN EUR 350 350 0 o 160,2545 351.275,75 0,53
14.04.23
FRCO14900UG9  0,000% Caisse EUR 1.000 1400 U % 102,3415 1.023.415,00 1,56
d'Amoitissement Dette
Sociale MTN 25.02.26
451509006208  0,0006% EIB MTN 13.03.26 EUR 2100 0 0 b 103,2415 3.200.486,50 4,87
FROO13219177  0,000% Frankreich OAT EUR 3.000 2.500 1.000 % 101,0035 3.030.105,00 4,51
25.05.22
DEOCOALKRQDR4 0,00045 Hessen SA 10.03.25 EUR 2.000 2.000 0 B 162,3490 2.046.980,00 3,12
CEOCOALRQDY O  0,000% Hessen SA 22.09.27 EUR 1.000 1.000 0 2% 103,1525 1.031.525,00 1,57
BEND02707384  0,00071 KBC Bank MTN EUR 500 500 0 ¥ 102,3510 511.755,00 0,78
03.12.25
752170362326  0,000% Nestle Finance Intl. EUR 300 300 0 B 101,0185 303.055.50 0,4C
MTN 12.11.24
DEOGIMV/BOAJS 0,00075 NRW.Bank MTN EUR 200 200 0 B 102,6350 205.270,00 0,31
18.02.30
DEO2MAL4JZN7  0,010% Baden-Wurttemberg EUR 500 500 0 o 103,1955 515.577,50 0,79
LSA 04.08.27
X32105563161  0,010% Bawag PS.K. PF EUR 1.000 1.000 0 2% 102,6815 1.026.315,00 1,56
21.01.28 o
BEG324720299  0.010% Belfius Bank MTN EUR 200 200 0 Y% 100,2925 209.535,00 021
15.10.25
FROO013519553 0,010 Caizse Francaise de EUR 1.500 1.000 0 G 162,4635 1.024.635,00 1,56
Financement! Nts. 24.06.30
FPC013451706  0,010%% CRH-Caisse EUR 4.000 Q 0 2 102,5530 4.16€.120,00 6.25
Refinancement de ,Habitat
Nts. 05.10.29
%S1999841445 0,010 KW TN 05.05.27 EUR 2450 0 0 Sy 163,5035 2.535.835,75 3,86
DEOCOLB2CHY0  0,010% LBBW \)PF 18.05.28 EUR 1.400 0 8} 3% 102,7890 1.432.920,00 2,19
DEOGOAL4JOLY  0,010% NATIXIS EUR 500 0 0 B 101,5080 508.040,00 . 0,77
Pfandbriefbank HPF 20 11.24
DEOCISHFMT741 0,010 Schieswig-Holstein EUR 1.006 1.000 0 Go 103,1385 1.031.385,00 1,57
LSA 22.05.30 )
¥$2234568933 0,010 SpareBank 1 EUR 700 700 0 e 102,4810 717.367,00 1,09
Boligkraditt Mts. 22.03.27
DEQCOWBPOATY  0,010% Vuestenrot EUR 500 500 0 % 102,6155 513.077,50 0,76
Bausparkasse PF 20.10.27
¥S1445725218  0,050% BNG Bank MTN EUR 2010 ¢ 0 i) 102.09u5 204.131,00 0,31
13.07.24
FROOL3465010  0,050%¢ Credit Agricole Home  EUR 4.000 g 0 % 103,0230 4.123.720,00 6,23
Loan SFH 06.12.29
DEONJAZBNSXE  0,100% Bundeslunder Nr.51 EUR 2.100 0 0 % 102,4320 2.173.242,00 331
LSA07.10.26
FROO13458757 0,100 Caisse Francaise de EUR 3.000 0 ¢} i 103.9530 2.109.590,00 4,73
Financement Loca: PF
13.11.29
FROO13521322  0,100%: Region of lle de EUR 200 200 0 L) 102,65¢ 205.343,00 0,31
Franca Nts. 02.07.30 -
DECJIRLPCTTY  0.100% Rhainland-Pfaiz LSA EUR 200 G G S 13,4270 20€.674,00 031
15.08.26
FRE1362212%6  0,100% Unedic M1TH 25.11.26 EUR 1.009 1007 ¢ 102,0250 1.021.250,00 157
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2020

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31,12.2020 Zugidnge Abgange in EUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
DEOOONVYB2KYY3 0,125% NRW.Bank IHS EUR 500 a 0 % 103,4855 517.427,50 0,73
12.04.27
DEOCIRLPOT36  0,125%) Rneinland-Pfaiz L3A EUR 1500 0 1.000 Cy 161,5605 1.522.407,50 2,32
01.03.23 B
¥S§2076139176  0,125% Sparebanken Soer EUR 2.000 0 0 % 103,0035 2.060.070,00 3,14
Bolighreditt PF05.11.29
1S14%9574991  0,125% Stadshypotek PF EUR 3.50u U 1] 5 103,16€5 3.510.£27,50 5,50
05.10.26
BE0000339452  0,200% Belgien OBL 22.1u.23 EUR 1.000 0 5.000 % 102,5875 1.025.875,00 1,56
EUODOAIGODEZ 0,200% European Financial  EUR 2,000 0 "0 5, 1035275 207055000 3,15
Stability Facility MTN 28.04.25
FRCO12431137  0,250% Agence Francaise de EUR 2.500 1} 0 % 103,8395 2.537.237,50 3,95
Developpement MTN 29.06.29
FRO013150188  0,250% Agence Frangaise EUR 3.500 0 0 % 103,5315 3.525.352,50 5,52
Développement tTN 21.07.26
DEOOODHY4G48  0,250% Deutsche EUR 1.006 [} 0 i) 102,5235 1.025.235,00 1,56
Hypothei:enbank HPF
17.05.24
XS1993723394  0,250% Hvoo VorarlbergBank  EUR 300 0 [} Y 103,8240 311.472,00 0,47
HPF 21.05.27 ]
ve2018635600  0,250% Koninklij-e Ahold EUR 400 g 0 % 102,0655 408.262,00 0.62
Dethaize Nts. 26.03.25 )
X515715693110  ©,2505% CP- EUR 1700 ] 4] K 1025640 1.723 583,00 2.65
Asuntoluottopanila Oyj MTN
13.03.24
¥$2029574654  0,375% ALD MTN 18.07.23 EUR 700 U 0 Ga 160,9640 702.748,00 1,08
X52102357014  0375% BMWFinance MTN  EUR 200 200 0 % 102,580 20517800 0,31
14.01.27
%32177122541  0,375% Deutsche Post MTN EUR 150 150 0 % 102.8540 154.281,00 0,23
20.05.26 _
¥S§2125426766  0,375% DSY Panalpina Ntz EUR 100 100 0 % 101,0360 101.036,00 0,15
26.02.27
¥52082345955  0,625% Coca-Cola HEC EUR 500 0 0 G 163,205 518.102,50 0,72
Finance MTN 21.11.29
DEOUDA2EONX4  0,625% Evonik Finance MTN EUR 200 200 0 % 103.0685 206.137,00 0,321
18.09.25
X51485532896  0,625% Koninklij<e KPH MTN EUR 200 1] 0 o 101,38720 203.744,00 0,31
09.04.25
BE0002266352  0,750%; KBC Groep MTN EUR 200 0 0 % 102,6320 205.264,00 031
18.10.23
XS1782605955  1,250% Securitas MTN EUR 150 0 0 % 1043020 15€.453,00 0,24
06.03.25
FRFO13320249  1,800%% Mercialy Bds. EUR 200 0 0 2} 98.5830 197.166,00 0.30
27.02.28
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 2.374.311,00 3,61
Verzinsliche Wertpapiere EUR 2.374.311,00 3,61
DEGCOA3H24EL  0,010% Niedersachsen LSA EUR 1.200 1.000 0 2 103,2¢860 1.032.860,00 1,57
19.02.29
DECDOAL3SL75  0,250% Investitionsbank EUR 700 G ] 4% 102,3960 720.266,00 1,10
Schleswig-Holstein IHS
05.09.24
¥532082333787  0,300% D=kaBank Deutsche EUR 200 204 Y] k: 12,8535 205.707,00 0,31
Girozentrale MTN 20.11.26
X$2193666042  0.375%¢ Dettsche Bahn EUR 00 400 G 163,8645 415.458,00 0,83

Finance MTN 23.35.29

Summe Wertpapiervermagen ¥ EUR 63.434.261,50 96,56
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2020

ISIN Gattungshezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand  Kidufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12,2020 Zuginge Abginge in EUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum vermégens
Derivate EUR -19.010,00 -J::
iBei den mit Hinus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Pozitionen.)
Zins-Derivate EUR -19.010,00 -0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten EUR -19.010,00 -0,03
Zinsterminkontrakte - EUR -19.010,00 -0,03
6.000") Euro Bobl Future 03/21 EDT EUR -5.600 . -1.560,00 0,00
5,000+ Euro Bund Future 03,21 EDT EUR -8.006 -17.450,00 -0,03
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2020

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand  Kaufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2020 Zugdnge Abginge inEUR Fonds-
Whg.in 1.000 im Berichtszeitraum _ vermogens
Bankguthaben EUR 2.255.254,48 3,43
EUR - Guthaben bei: EUR 2.255.254,48 3,43
CACEIZ Bank 3.A. [Germany Branch] EUR 2.255.254,43 Y 100,0000 2.255.254,48 3,43
vervahrstelle)
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 50.959,67 0,08
Zinsanspriiche EUR 31.949,67 0,05
EUR 31.949,07 31.542,67 0,05
Variation Margin - - EUR 12.010,00 0,03
EUR 15.010,00 13.010,00 0,03
Sonstige Verbindlichkeiten EUR _ -29.554,35 -0,04
Kostenabgrenzung o ' T EUR -29554,35 0,04
EUR -29.554,35 -29.554,35 -0,04
Fondsvermagen ) - EUR  65.691.911,30 100,00
Anteilwert Stiftungsfonds STS EUR 1.097,100
Umlaufende Anteile Stiftungsfonds STS STK 59.878,000

Durch Rundung der Proz niantcile bei der Berzhaung konnen geringflizige Fundungsditierenzen entstanden sain.
Die Warpapisve und Schuicschzindarlehen des Sondervermagens sind teilv eise durch Gesch 3te mit Finanzinstrumenten abge sichert.

Marktschliissel
a) Terminb_iirse
EDT EUREA

Jahresbericht Stiftungsfonds STS zum 31.12.2020 10



Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschiifte, soweit sie nicht mehr in der Vermagensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schutdscheindarlehen {Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zuginge Abgénge
Whg. in 1.000

Bﬁrsengehandélte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

DEO001141745  0,000% BRD BO 08.10.21 EUR 0 =00
EUO0OAIGOEED  0,050% European Financial Stability Facility MTN 17.10,29 EUR 0 1000
751207449684 0,125% EIE MTN 15.04.25 EUR 0 1.000
DEOCOALKRIQ6 0,256 ING-DiBa PF 16.11.26 EUR 0 2.000
XS1746479919  0500% Santander UKPF 100125 EUR 0 1.000
DEODOAZEAEES 06257 Berlin LSA 05.02.29 EUR 200 200
FRO017299435  1,000% Renault MTN 28.11.25 - EUR 0 200
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Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkdufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw. Zugdnge Abginge in1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte

verkaufte Knntrakte
(Baziswrerte: EUR 80.343

e e e 4 amrmieteiee et e < A S

Euro Bobl Eutu_ré‘
Euro Bund Future)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Stiftungsfonds STS

fiir den Zeitraum vom 01.01.2020 bis 31.12.2020

EUR

I. Ertrage
1. Zinsen aus inlindischen Wertpapisren T 7.987,65
2. Zinsen aus auslandischen Vertpapieren {or Quellensteuer) 77.459.70
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inlend -28.214,31
Summe der Ertrage - - 57.233,04
Il. Aufwendungen
T Vervaltungsvergitung - -153.343,55
2. Verwahrstellenvergiitung -7.655,82
I, Priifungs- und Verdffentlichungskosten -8.349,13
4, Sonstige Aufwendungen -4.567,08
Summe deTIiﬁﬁNendungen -173.955,58
lll. Ordentlicher Nettoertrag i _116.722,54
v. Veriulierungsgeschéifte T
1. Realisierte Gewinne 667.529,50
7. Realisierte Verluste h 1.177.104.09
Ergebnis aus VerduRerungsgeschéften -509.575,49
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -626.298,03
1. Nettoverénderung uer nichi_rga\lisierten Gawinne N 1.343.445,64

: ~158.807,06

2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Gesch'a'ftsjahres

1.144.638,58

VIL. Ergebnis des Geschiftsjahres

518.340,55
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Entwicklung des Sondervermogens Stiﬂungf_fonds STS

EUR EUR
1. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 63.674.852,55
1. Auszchiittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr R -185.214,48
2. Zwischenausschiittungen/ Steuerabschlag fir das faufence Jahe T 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss {netto) 1.687.624,52
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-/erkaufen 1.687.624,52 '
‘NB) Littelabftlisse aus Anteilschein-Ricknahmen 0,00
4. FErtragsausgleich/Aufwandsausgleich 30216
5. Ergebnis des Geschéftsjahres o 5183055
davon nicht realisierte Gev/inne 1.342.445,64 '
da-on nicht reatisierte Verluste T -198.807,06
. 65.691.911,30

Wert des Sondervermiigens'am Ende des Geschéftsjahres

Jahresbericht Stiftungsfonds STS zum 31.12.2020
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Verwendung der Ertrige des Sondervermdgens Stiftungsfonds STS

insgesamt je Anteil
EUR EUR
Berechnung der Ausschiittung {insgesamt und je Anteil}
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 5.754.655,12 96,11
\ortrag aus dem Vorjahr 5.350.953,15 106,57
2. Realiziertes Ergebnic des Geschéftsjahres -626.298,03 -10,46
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 5.722.919,78 95,5é‘
1. Vortrag auf neue Rechriung 5.722.919,78 95,58
ill. Gesamtausschiittung o 31.735,34 0,53
1. Endausschittung 31.735,24 0,53
aj Barausschﬂttung T 31.735,34 0,53
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00
<) Einbehaltenar SolidaritéEiuschlag T 0,00 o 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre Stiftungsfonds 5TS
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres
EUR EUR
2020 o 65.691.911,20 1.097,10
2019 63.674.652,55 1.091,48
2018 T B 54393351 1.065,33
2017 - 1415327159 1.087,77
Sondervermdgen Stiftungsfonds STS
Mindestanlagesumme B keine
Fondsauflage 03.12.2003
;usgabeaufscﬁ.lzg 0,00%
= i 0.00%

Ricknahmeabschlag

Yerwaltungsverglitung {p.a.)

bis zu 0,2% p.a; derze?t-;J,OSS'Z %p,a,

Globalurkunce

Stuckelung

Ertragserwendung _ Ausschuttend
Wahrung Euro
ISIN DEQOOADRLOIKO
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 14.444,311,27

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
UniCredit Bank AG
Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gev«i"éhrten Sicherheiten EUR 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemal
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)
IBOXX EURO SU+/EREIGN GERMANY 1-5 YRS-RI-EUR 100,00%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag C.45%
Er; Rter potenzieller Risikcbetra g .69
durchs-hnittlicher potenzieller Risil:obetrag - - B £,00%%
Ei-.;;ikomodell (510 DerivateV) B ' —-Qljﬁ.1qnte-carlc-nnsatz
Parameter (§11 DerivateV) _:—__: _— -

Konfidznzniveau 4Gin
Haltedauer o T 10Tage
Lange der historischen Zeitreihe 250 Tage

gleichgewichtet

Exponentielle Gewichtung

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Ufnfang des Leverage durch Derivategeschifte 1,18

4 Zur erachnung wurds die Brutts-1etie Je neih Art. 7 der Verordnung Nr. 23172013 der ey ropaischen Komimission angewandt.

Zusitzliche Anhangangaben gemiR der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wahrend des Berichtszaitraums wurden keine Transaktionen gemiR der Verordnurig (EU) 2015/2355 tiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte
abgesci-lossen. ] .

Sonstige Angaben

Stiftungsfonds STS

In der Verwaitungsvergiitung ist die KVG-eigene Verwaltungzvergiitung i.H... EUR 35.947,94 und der aufwand fur Beratung und ausgelagertes Fondcma-
nagementiH: EUR 117.395,61 enthalten.

Anteilwert Stiftungsfonds STS _ EUR 1.097,100
Umlaufende Anteile Stiftungsfonds STS ) ) STK 59,878,000
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegensténde

Die von der Varvahrstelle als verant.ortliche Stelle fiir die Anteilpreisermittiung libermitteiten Bewertungskurse fir die elnzelnen Wertpapiere bzw. Deri-
.-ate werden vor der Société Généralz Securities Services GmbH mittels unabhéngiger Referenzkursa von Infaimationsdienctieistern wie Bloomberg,
Reuters oder Inteructive Data geprift.

Im Fall von handelbai=n Wertpapieren erfolgt die Baviertung zum latzten verfiigbaren handelharen Kurs. ertpapiere, fir die kein handetbarer Kurs ver-
fiigbar ist, werden irn Rahmen eines mehrstufigen Prozesses bei der Société Générale Securities Services GmbH einer detaillierten Kurspriifurg unterzo-
gan, vcbei folgend= Grundsatze gelten:

« Wertpapiere, fiir die in Bloomberg kein Kurs bersitgestellt wird, oder deren Kurs langer als 10 Bev-ertungstage konstant ist, werden als
nicht mehr handelbar eingestuft. Die von der Venwahrstelle flr diese Wertpapiere gelieferten Kurce werden mittels Quotierungen Drit-
ter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bev:ertungsmodellen plausibilisiert.

Ein Wechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfiigbarkeit der neuen Quelle.

Steht als Kursquelle ausschlieRlich ein mittels Bewertungzmodell errechneter Preis zur Verfligung, v.ird dieser Preis anhand einer wei-
teren unabhangigen Modellierung verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Fur die im Sondervermégen Stiftunzsfonds STS zum Stichtag enthaltenen VWertpaptere kamen, bezogen auf den Nettoin' antanvsert, n::chfolgend darge-
stellte Bewertungsverfahren zum Ansatz:

96,56%¢ Bewertung auf Basis handelbarer Kurs2
0,007 Bewertung 2uf Basis nicht handelbarer Kurse (u.a. anhand der Ouelle interactive Deta, indikativer Quotes bzve. Bewvertungsmodeilen).

Die Bewertung von Investmentanteilen erfolgt grundsatzlich auf Basis des Riicknahmepreises des “fortages oder - sofern kein Riicknahmepreis verfigkar
ist - auf Basiz von Birsenkursen. Exchange-Traded-Funds vierden zum Bor:enkurs bewertet.

Die Bevsertung von Fuitures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten [Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich
anhand des letzten ~erfligbaren nandetbaran Kurses. Nicht bbrsengehandelte Derivate {wie z.B. Devisentermingeschafte oder Svvaps) werden mittels

marktgangigar Varfahren unter Einbeziehung der relevanten M arktinformationen bewertet.

Bankzuthaben und sonstige Vermogensgegenstande sind zum Nenni:ert beuvertet. ‘.'e_rbindlich!:eiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote Stiftungsfonds STS
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure{OCF)) 0,27%

Der Kapitaleraaltungsgesellschaft flieRen keine Rlclverglitungan der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritee gelcisteten Vergi-
tungen und Aufi-andserstattungen zu.

Diz Gesellschaft gawihrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, Finanzdienstleister und Makler wiederlehrend - meist viertaljahrlich - ermittlungsentgeite als
sogenannte "Vermittlungsprovision”,
Die Hohe dieser Previsionen -wird in der Regel in Abhéngigheit vom vermittelten Fondsvolurnen bemessen.

Wesentliche sonstige Ertrige und Aufwendungen
Stiftungsfonds STS
Sonstige Ertrige

Keine wesentlichen sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen
Depotgebuhren ) EUR -4.498 5+

In den Zinsen aus Liguiditatranlagen sing negstive Einlagezinsen enthalten.
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Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VeréduRerung

der Vermogensgegenstinde)

EUR 4.412,08

Die Transsktionskosten beinhalten Kontrahenten-, Lifer- und Bsrsenspesen, Steuern sowie Kommissioren. Bei manchei Geschiftsarten (u.a. Renterige-
schifte) warden die Prcvizionen im Rahmen der Abrechnun nicht separat ausgewiesen, sondern sind bereits im je'veiligen Kurs berucksichtigt und

daher in obiger Angabe nicht entiiatten.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.01.2020 bis 31.12.2020

Transaktionen Volumen in Fondswahrung Anzahl
EUR

Trancaktionsvolumen gesamt 31.556.332,00 43

Transartionsvolumen mit verbundenen Untermehmen 1110.667,04 3

13,03% 6,98 %

Relativin ¢
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die Gesellschaft hat unter Berticksichtigung der seit 18. Mérz 2015 geltenden neuen gesetzlichen Anforderungen im Marz 2016 Grund-
sitze zur Vergltungspolitik aufgesteilt, in der die allgemeine Vergiitungszystematik beschrieben ist und die einzelnen Vergitungsbe-
standteile fiir die unterschiedlichen Mitarbeitergruppen angegeben werden. Fiir Identified Staff galten die in den Grundsatzen zur Vergl-
tungspolitik beschriebenen Systematiker: und Bestandteile bereits im Jahr 2015 analog.

Die Grundsitze zur Vergiitungspolitik beziehen sich aufdie Leitlinien vom 31. Mirz 2016 (ESMA/2016/411) der europaischen Markt- und
Wertpapieraufsichtsbehérde, die ab 1. Januar 2017 zu beachten sind. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft iiberpriift regelmaRig, mindes-
tens jedoch einmal jahrlich, die Umsetzung der Grundsétze zur Verglitu ngspolitik.

in den Grundsétzen zur Vergiitungspolitik sind spezielle Regelungen fir Identifiad Staff zur Erforderlichkeit eines Verglitungsausscinus-
ses in Hinblick auf das Risikoprofil der Gesellschaft sowie die Rolle der Geschéftsfiihrung und des Aufsichtzrates in Bezug auf die Vergl-
tungspolitik vorgesehen. Dariiber hinaus sind dig Rechtsnormen und Regelwerke, die die Verglitungssystematik beeinflussen, aufge-
fahrt,

Die Vergiitung besteht grundsitzlich aus einem Fixgehalt und einem im Verhiltnis zu diesem stehenden deutlich geringeren variablen
Anteil (Bonus). Der Bonus vird in Abhangigkeit der individuellen Zielerreichung des Mitarbeiters, der Leictung des Unternehriens und
der Gruppe festgesetzt. Daruber hinaus bestimmt er sich nach den Vorgaben und den zur Verfiigung stehenden Budgets der jsweiligen
Business Line oder Support Function, der der Mitarbeiter angehort.

Gemaf den infolge der Verlautbarungen der BaFin vorliegend anwendbaren AlFM- und OGAW-Leitlinie kann auf Grundiage des Grund-
satzes der VerhiltnismiRigkeit (Proportionalititsgrundsatz) auf eine Anwendung der Regelungen zu den Anforderungen an das Auszah-
lungsverfahren verzichtet werden. Unter Beachtung und in Vereinbarung mit dem Risikoprofil, der Risikobereitschaft und der Strategie
der Société Générale Securities Services GmbH {SG5S) und unter Heranziehung der Grundzétze des § 1€ Abs. 1 InstitutsVergV werden -
insbesondere zur Vermeidung eines unverhiltnisméfigen hohen administrativen Aufviands - die besonderen regulatorischen Auszah-
lungsbedingungen bei der (SGSS) nur dann angewendet, wenn die variable Vergitung einen jahrlichen Betrag von 100.000 EUR {Frei-
grenze) liberschreitet. Sofern nach dem Proportionalititsgrundsatz erforderlich, werden in Fallen der Uberschreitung der Freigrenze 40
4 der variablen Vergiitung dber einen Zeitraum von drei Jahren zuriickbehalten und die Auszahlungshéhe eines Teils der variablen “er-
glitung mit einer nachhaltigen Wertentwicklung verknipft.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 15.877.104
davon feste Vergitung EUR 14.975.083
davon variable Vergiitung B EUR 902.021
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG 225,0
Héhe des gezahlten Carried Interest ) EUR )
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtscha-ft-s;jahr der KVG gezahlten Vergiitung an Identified Staff EUR 1.459.389
davon Geschiftsleiter - EUR 895.721
davon andere Fiihrungskrafte EUR 163.244
T davon andere Risikotriger EUR 0
davon Mitarbeiter mit Iontroltfunktionen - EUR 372414
T davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstuie EUR 0

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall®
Die Kv( zahlt keine direkten ‘fergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die ‘\/ergu_ta.ngsdaren der amundi Deutschiand GribH, itinchen fur das Geschiftsjahr 2020 setzen sich wie folgh zusammen:

Portfoliomanager T Amundi Deutschland Gmm
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des -
Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 19.035.048,12
daven feste Yergiitung B EUR 11.343.344,20
daver variable Vergi]fung EUR 7.591.703.02
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 120

" Austagerung des Fondsmanagements.
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schheim, 15.04.2021
Scciété Générale Securities Servicds Gm
Die @ezchiftsfifuda
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An die Société Générale Securities Services GmbH, Aschheim
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondenzermigens Stiftungs-
fonds STS — bestehend au: dem Titigkeitsbericht fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezernber 2020, der
vermogensiibersicht und der Vermégensaufstellung zum 31.
Dezember 2020, der Ertrags- und Aufvandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwwicklungsrechnung fir das Geschiiftsjahr
vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 sowie der verglei-
chenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschiftsjahre, der Auf-
stellung der wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermégens-
aufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bef der Prifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs {FAGB) und den einschlégigen europdischen
verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhilt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haban unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer {(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung das Abschlusspriifers fiir die Prifung
des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergahend beschrieben.
Wir sind von der Société Générale Securities Services GmbH,
Aschheim unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen YYorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfallt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachwaise ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahres-
bericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbe-
richt

Die gesetzlichen Vertreter der Société Générale Securities Services
GmbH, Aschheim sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jah-
resherichts, der den Yorschriften des deutschen KAGB und den
einzchlagigen europdischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertre-
ter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit diesen Yorschriften als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu erméglichen, der
frei van wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
trater dafiir verantwortlich, Ereignicse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entvickiung des Investmentvermagens
wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzube-
ziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetziichen Yertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts diz Fortfiihrung des Sondervermo-
gens durch die Sociéta Générale Securities Services GmbH, Asch-

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

heim zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachver-
halte im Zusammenhang mit der Fortfilhrung des
Sondervermégens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist, snvsie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
{IDW} festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefuhrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstdRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesshen, weni: verniinftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getruffenen wirtschafttichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

wWahrend der Prifung tiben wir pflichtgemafes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken vsesentlicher —
beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher-Darstellungen
im Jahresbericht, planen und fihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie ertangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage far
unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Versté-
Ren haher als bei Unrichtigkeiten, da Verstéfe betriigerisches
Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Un-ollstandig-
keiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen
internar Kontrollen heinhalten kénnen.

+ gewinnen wir ein Verstindnis von dem fur die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Prufungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel. ein Priifungsurteil
zur VWirksamkeit dieses Systems der Société Générale Securities
Services GmbH, Aschheim abzugeben.

« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Société Générale Securitiec Services GmbH,
Aschheim bei der Aufsteliung des Jahresberichts angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargesteliten geschatzten YVerte
und damit zusammenhangzanden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wezentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Z\veifel an der Fortfiihrung des Sonderermogens
durch die Société Générale Securities Servicas GmbH, Asch-
heim aufwerfen lbnnen, Fails wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbe-
richt aufmerksam zu machen oder, fails diese Angaben unan-
gemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf d=r Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermeris erlangten Priifungsnacheveise.
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Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fihren, dass das Sondervermégen durch die Société Générale
Securities Services GmbH, Aschheim nicht fortgefihrt wird.

« beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlieRlich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrundeliegenden Geschéftsvorfélle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der ein-
schlagigen europdischen Verordnungen ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Man-

gel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung
feststellen.

Miinchen, den 15. April 2021
Deloitte GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

h~

{Andreas Koch) (René Rumpelt)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

WIRTSCHAFTS.

PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT
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