SOCIETE GENERALE

Securities Services

Société Générale Securities Services GmbH
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(Amtsgericht Miinchen, HRB 169 711)

Wichtige Mitteilung fiir die Anteilinhaber der OGAW-Sondervermégen

HMT Global Absolute Return Balanced WKN: A2AJJS / ISIN: DEOO0A2AJJSS
HMT Global Multi Opportunities WKN: A2AJJQ / ISIN: DEO00A2AJJQ2
HMT Global Multi Strategie WKN: A2AJJR / ISIN: DEOOOA2AJJRO
HMT Euro Absolute Return Optolnvest WKN: A1145Q / ISIN: DE0O00A1145Q5
HMT Corporates RiskControl short Duration WKN: A1JLSJ / ISIN: DEOOOALJLSJT

Anderung der Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen

Die Société Générale Securities Services GmbH als verwaltende Kapitalverwaltungsgesellschaft dieser
OGAW-Sondervermdgen hat eine Anderung der Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen
beschlossen.

Die Anderungen erfolgen mit Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht vom
25. November 2019.

Besondere Anlagebedingungen - Anderung der Kostenklauseln

Die Anderungen der Besonderer Anlagebedingungen wurden vornehmlich vorgenommen, um diese an die
»BaFin-Musterbausteine flir Kostenklauseln offener Publikumsinvestmentvermégen“ der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 20. Juni 2018 anzugleichen. Diese Musterbausteine wurden von
der BaFin als Orientierungshilfe fiir nicht unangemessene und genehmigungsfahige Kostenregelungen
erstellt.

Allgemeine und Besondere Anlagebedingungen - Allgemeine Anderungen

Des Weiteren wurden Anderungen der Allgemeinen und Besonderer Anlagebedingungen vorgenommen, um
diese an die zwischen Bundesverband Investment und Asset Management e.V. (BVI) und BaFin abgestimmten
aktuellen Muster fiir Allgemeine und Besondere Anlagebedingungen fiir OGAW-Sondervermogen
anzugleichen.
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Die Anderungen treten mit Wirkung zum 1.4.2020 in Kraft.

Nachfolgend sind die Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen der genannten OGAW-
Sondervermogen vollstandig abgedruckt.

Die Anderungen der Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen werden unter Beifligung der

vollstandig abgedruckten Fassungen der Anlagebedingungen im elektronischen Bundesanzeiger sowie auf
der Homepage der Gesellschaft (www.sg-securities-services.de) veroffentlicht.

Unterfohring, im Dezember 2019 Die Geschaftsfiihrung
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Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der Société Générale Securities Services GmbH,
Unterfohring (nachstehend ,,Gesellschaft genannt) fiir die von der Gesellschaft verwalteten Sondervermogen gemaft der
OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige OGAW-Sondervermégen aufgestellten ,,Besonderen
Anlagebedingungen® gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermogen in Form eines OGAW-Sondervermégens an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger
werden Sammelurkunden ausgestellt.

Der Geschaftszweck des OGAW-Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten Anlagestrategie im
Rahmen einer kollektiven Vermégensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative
Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermodgensgegenstande ist
ausgeschlossen.

3. Das Rechtsverhdltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen Anlagebedingungen
(AABen) und Besonderen Anlagebedingungen (BABen) des OGAW-Sondervermdgens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fiir das OGAW-Sondervermogen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt
unabhangig von der Gesellschaft und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen
Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

3. DieVerwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaRgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer)
auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegeniiber den Anlegern fiir das
Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle
oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB iibertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf dufRere Ereignisse
zuriickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen GegenmaRnahmen unabwendbar waren.
Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des biirgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen oder
unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem OGAW-
Sondervermdgen oder den Anlegern fiir samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle
fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.
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Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermogensgegenstande zu erwerben,
diese wieder zu verduRern und den Erlés anderweitig anzulegen; sie ist ferner erméachtigt, alle sich aus der Verwaltung
der Vermogensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren noch Verpflichtungen
aus einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine Vermégensgegenstdande nach MaRgabe der
§§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermégen
gehoren. § 197 KAGB bleibt unberiihrt.

§ 4 Anlagegrundsitze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die

Gesellschaft soll fiir das OGAW-Sondervermdgen nur solche Vermdégensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder

Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BABen, welche Vermégensgegenstande fiir das OGAW-Sondervermdgen

erworben werden diirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir

Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
liber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

sie ausschlieflich an einer Borse auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder aufRerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens liber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen
ist!,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen
ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in
diesen Markt auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europédischen Union oder auRerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermogen bei einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,
sie in Ausilibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermdgen gehdren, erworben werden,
sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erfiillen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfiillen.

! Die , Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Markte gemaR § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB* wird auf
der Internetseite der Bundesanstalt verdffentlicht (http://www.bafin.de).
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Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die Voraussetzungen des

§ 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits

nach diesem § 5 erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir

Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Instrumente, die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie

verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das OGAW-Sondervermogen eine restliche Laufzeit von

héchstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wéhrend ihrer gesamten Laufzeit

regelmaRig, mindestens aber einmalin 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil

solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), erwerben.

Geldmarktinstrumente diirfen fiir das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a)

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlief3lich an einer Borse auflerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auRerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Union, der Europdischen Zentralbank oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehdrt, begeben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b)
bezeichneten Markten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhélt, begeben oder
garantiert werden, oder

von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB
entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen
des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchstens zwolf

Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fiihrenden Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat

der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum

unterhalten werden; die Guthaben kdnnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig

2 Die Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Markte gemaR § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB“ wird auf
der Internetseite der Bundesanstalt verdffentlicht (http://www.bafin.de).
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sind, gehalten werden. Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung

lauten.

§ 8 Investmentanteile

1.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermégens Anteile an Investmentvermogen gemalt der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an
anderen inldndischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie Anteile
an offenen EU-AIF und ausldndischen offenen AIF, kénnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196
Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillen.

Anteile an inldndischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, an EU-
OGAW, an offenen EU-AIF und an ausléndischen offenen AIF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den
Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, des EU-Investmentvermogens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an
anderen inldndischen Sondervermogen, Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, offenen EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen offenen AIF angelegt werden diirfen.

§ 9 Derivate

1

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens Derivate gemald § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
gemdlR § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf - der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2
KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatzim Sinne der gemaR § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen
»Verordnung liber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften in Investmentvermdégen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch“ (DerivateV) nutzen; das Nahere regelt
der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaRig nur Grundformen von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente sowie gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten im OGAW-Sondervermégen
einsetzen. Komplexe Derivate mit gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten diirfen nur zu einem
vernachldssigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach Maligabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag
des OGAW-Sondervermégens fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermogens libersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196
KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach & 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden
Eigenschaften aufweisen:

aa) eineAusiibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich und

bb)  der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen
Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);
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e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate investieren, die
von einem gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermégen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko (Risikobetrag)
zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehdrigen
Vergleichsvermogens gemaR § 9 der DerivateV iibersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdogens libersteigen.

Unter keinen Umstédnden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéften von den in den Anlagebedingungen oder von den
im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse
der Anleger fiir geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemaR § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem
qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft
hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im néachstfolgenden Halbjahres- oder
Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV
beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens bis

zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in Sonstige Anlageinstrumente gemal} § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den Anlagebedingungen festgelegten
Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieSlich der in Pension genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben
werden; in diesen Werten diirfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden,
wenn dies in den BABen vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht libersteigt.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder seinen Gebietskorperschaften,
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europaischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer
internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehdrt, ausgegeben oder
garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.

In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uiber den
Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der
Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden
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Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fir die fallig werdenden
Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser
Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht iibersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach Mafkgabe von § 206
Absatz 2 KAGB iiberschritten werden, sofern die BABen dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In
diesen Féllen missen die fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens in einer Emission gehalten werden diirfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Bankguthaben nach MaRgabe des
§ 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begeben werden,
b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

c) Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens nicht iibersteigt. Satz 1 gilt fiir die in Absatz 3 und 4 genannten
Emittenten und Garantiegeber mit der MaRgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination derin
Satz 1 genannten Vermoégensgegenstande und Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht iibersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberiihrt.

Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden bei
der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Prozent nicht berticksichtigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und
Absatzen 6 bis 7 genannten Grenzen diirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach MaRRgabe des § 196 Absatz 1 KAGB nur bis
zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach Maligabe des
§196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
anlegen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdégens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen
Anteile eines anderen offenen inldndischen, EU- oder ausléandischen Investmentvermdégens, das nach dem Grundsatz
der Risikomischung in Vermogensgegenstande im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

1

Die Gesellschaft darf nach MalRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermogens auf ein anderes
bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes OGAW-Sondervermégen oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital libertragen;

b) samtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen Publikumsinvestmentvermogens
in dieses OGAW-Sondervermogen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustéandigen Aufsichtsbehdrde. Die Einzelheiten des Verfahrens
ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermdgen verschmolzen werden, das kein OGAW
ist, wenn das iibernehmende oder neugegriindete Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines
EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermogen konnen dariiber hinaus gemaR den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.
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§ 13 Wertpapier-Darlehen

1.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein
marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemiR § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit
kiindbares Wertpapier-Darlehen gewahren. Der Kurswert der zu iibertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem
Kurswert der fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieflich
konzernangehdriger Unternehmen im Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch (HGB) bereits als Wertpapier-Darlehen
libertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens nicht libersteigen.

Werden die Sicherheiten fiir die iibertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht,
miissen die Guthaben auf Sperrkonten gemafR § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die
Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende
Vermogensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitdt aufweisen und die vom Bund, einem Land, der Europdischen
Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden
sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der Bundesanstalt auf Grundlage von § 4
Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige Riickforderung des
aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrége aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermégen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem anderen in den BABen
genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziiberschreitenden
Effektengeschéften fiir andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen
bedienen, das von den Anforderungen der §§ 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems
die Wahrung der Interessen der Anleger gewabhrleistet ist und von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1
nicht abgewichen wird.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermogensgegenstande fiir das OGAW-
Sondervermogen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngemaR.

§ 14 Pensionsgeschifte

1

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensionsgeschafte im
Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten
auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage abschlieflen.

Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen fiir das OGAW-
Sondervermdgen erworben werden diirfen.

Die Pensionsgeschéfte diirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschlieen, sofern diese Vermdgensgegensténde fiir das OGAW-
Sondervermégen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngemaf.
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§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent des Wertes

des OGAW-Sondervermégens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und die

Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

1

Die Anteile am Sondervermogen lauten auf den Inhaber und werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von
Einzelurkunden ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am Sondervermdgen erwirbt der Anleger einen
Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde. Dieser ist libertragbar, soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt
ist.

Die Anteile konnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergiitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den
BABen festgelegt.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Aussetzung der Riicknahme

1

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe
von Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Die BABen
kénnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden diirfen.

Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Riicknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens zuriickzunehmen.
Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemalt § 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn
auRergewohnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien {iber die Aussetzung gemal’ Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die
Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziiglich nach der
Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1

Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile werden die Verkehrswerte der zu dem OGAW-
Sondervermogen gehdrenden Vermogensgegenstande abziiglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen
Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden
gemaR § 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermdgen eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie
der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdégensgegenstande erfolgt gemaR §&§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermégen, gegebenenfalls zuziiglich eines in den BABen
festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaR §& 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht dem
Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls abzlglich eines in den BABen festzusetzenden
Riicknahmeabschlags gemaR § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.
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3. DerAbrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang des Anteilsabrufs-
bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den BABen nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentaglich ermittelt. Soweit in den BABen nichts weiteres bestimmt ist,
konnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31.
Dezember jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergiitungen,

die dem OGAW-Sondervermégen belastet werden kdnnen, genannt. Fiir Vergiitungen im Sinne von Satz 1 ist in den BABen

dariiber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1

Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des OGAW-Sondervermdgens macht die Gesellschaft einen
Jahresbericht einschlieflich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaR & 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemaR § 103
KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens wahrend des Geschaftsjahres auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft libertragen oder das OGAW-Sondervermdgen wahrend des Geschaftsjahres auf ein
anderes OGAW-Sondervermdgen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einen EU-
OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht gemaR Absatz 1 entspricht.

Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung
beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaR Absatz 1
entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und in den
wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhaltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermdgens

1

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens sechs Monaten durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die
Anleger sind Uiber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentragers unverziiglich
zu unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-Sondervermdgen zu verwalten.
In diesem Falle geht das OGAW-Sondervermégen bzw. das Verfligungsrecht iiber das OGAW-Sondervermégen auf die
Verwabhrstelle {iber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fiir die Zeit der Abwicklung hat die
Verwabhrstelle einen Anspruch auf Vergiitung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fiir die
Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und
Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens
nach MaRgabe der bisherigen Anlagebedingungen {ibertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 99 KAGB erlischt, einen
Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20 Absatz 1 entspricht.
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§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1.

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht liber das OGAW-Sondervermégen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft (ibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht
bekannt gemacht. Die Anleger sind iiber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines
dauerhaften Datentrégers zu unterrichten. Die Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das OGAW-Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel bedarf der Genehmigung
der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

1

2.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen d@ndern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit die
Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des OGAW-Sondervermégens betreffen, bedirfen sie der vorherigen
Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht. In einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten
hinzuweisen. Im Falle von Kostenidnderungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB, Anderungen der
Anlagegrundsitze des OGAW-Sondervermdgens im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf
wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte
der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Information iiber ihre Rechte
nach § 163 Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers gemal § 163
Absatz 4 KAGB zu libermitteln.

Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von
Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsatze jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden
Bekanntmachung.

§ 24 Erfiillungsort

Erfiillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der Société Générale Securities Services GmbH,
Unterfohring, (nachstehend ,Gesellschaft“ genannt) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermégen gemaR der
OGAW-Richtlinie ,,HMT Global Absolute Return Balanced*, die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermogen von
der Gesellschaft aufgestellten ,Allgemeinen Anlagebedingungen® gelten.

Anlagegrundsiatze und Anlagegrenzen

§ 1 Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermégen folgende Vermogensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere gemaR & 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemal} § 6 der AABen,

Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,

Investmentanteile gemalk § 8 der AABen,

Derivate gemaR § 9 der AABen, sofern diese zum Handel an einer Bérse zugelassen sind sowie

o u M w

Sonstige Anlageinstrumente gemafR § 10 der AABen.

§ 1a Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte

Wertpapier-Darlehens- oder Pensionsgeschafte gemaR den §§ 13 und 14 der AABen werden nicht abgeschlossen.

§ 2 Kreditaufnahme

Eine Kreditaufnahme gemal} § 15 der AABen ist nicht gestattet. Hiervon ausgenommen sind valutarische Sollsalden.

§ 3 Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft darf in inlandische und auslandische Wertpapiere nach Mafkgabe von & 5 der AABen bis zu 100 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Mindestens 25 Prozent des Aktivvermdgens (die Hohe des
Aktivvermdgens bestimmt sich nach dem Wert der Vermogensgegenstande des Investmentfonds ohne Berticksichtigung
von Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermodgens werden in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermégen erworben
werden konnen (Mischfonds). Dabei kénnen die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds
beriicksichtigt werden.

2. Die Gesellschaft darf in inldndische und ausldndische Geldmarktinstrumente nach MalRgabe von § 6 der AABen bis zu
75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.

3. Die Gesellschaft darf in Bankguthaben nach Mafigabe von § 7 der AABen bis zu 75 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen.

4. Die Gesellschaft darf in inldndische und ausléndische Investmentanteile nach MaRgabe von § 8 der AABen bis zu
75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens anlegen. Die Gesellschaft unterliegt keinerlei Beschrankungen bei
der Auswahl der Investmentanteile.

5. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen liber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht libersteigt.

6. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften,
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer
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internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehdrt, ausgegeben oder
garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.

Anteilklassen
§ 4 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschiedene Anteilklassen gemal} § 16 Absatz 2 der AABen werden
nicht gebildet.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis, Riicknahme von Anteilen und Kosten
§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermégensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als
Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt 3,00 Prozent des Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach
MaRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 7 Kosten
1. Vergiitung, die an die Gesellschaft zu zahlen ist (Verwaltungsvergiitung)

Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine jahrliche Vergiitung in Héhe von bis zu
0,80 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse
zu erheben.

2. Verwahrstellenvergiitung

Die monatliche Vergiitung fiir die OGAW-Verwahrstelle betragt 1/12 von hochstens 0,04 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird, mindestens Euro 8.000,00 p.a..

3. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gemal} Absdtze 1 und 2

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermégen nach den vorstehenden Absédtzen 1 und 2 als Vergiitung
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 0,84 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, oder -
im Fall der Erhebung von Mindestgebiihren gemall Absatz 2 -Euro 8.000,00 p.a. zuziiglich bis zu 0,80 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

4. Aufwendungen
Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung
auslandischer Vermégensgegenstande im Ausland,

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen),
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c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der
Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes,

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentréagers, aufler im Fall der Informationen tiber
Verschmelzungen von Investmentvermégen und auBer im Fall der Informationen iiber MaRnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung,

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermogens durch den Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermdgens,

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermégens
erhobenen Anspriichen,

h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermogen erhoben werden,
i)  Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdégen,

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kdnnen,

k) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten,
1) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermogens durch Dritte,

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die OGAW-Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergiitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang
mit der Verwaltung und Verwahrung.

Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermégen die in
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

Erfolgsabhdngige Vergiitung bei Wertsteigerung (Positive Wertentwicklung)

a) Definition der erfolgsabhangigen Verglitung

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdégens zusatzlich zu der Vergiitung gemaft Absatz 1 je
ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhdngige Vergiitung in Hohe von bis zu 15 Prozent des Betrages erhalten, um den
der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes am Ende der fiinf
vorangegangenen Abrechnungsperioden libersteigt (,,High Water Mark*), dies allerdings nur, soweit der Anteilwert am
Ende der Abrechnungsperiode dariiber hinaus den Anteilwert am Anfang der Anrechnungsperiode um 4 Prozent
libersteigt (,Hurdle Rate“) und jedoch insgesamt hdchstens bis zu 5 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines
jeden Tages errechnet wird. Existieren fiir das OGAW-Sondervermdgen weniger als fiinf vorangegangene
Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergiitungsanspruchs alle vorangegangenen
Abrechnungsperioden beriicksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des OGAW-
Sondervermdogens tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. November und endet am 31. Oktober eines Kalenderjahres. Die erste
Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des OGAW-Sondervermdgens und endet erst am zweiten 31. Oktober,
der der Auflegung folgt.

Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu berechnen. Die Berechnung der Wertentwicklung nach der BVI-
Methode ist eine international anerkannte Standard-Methode (,time weighted rate of return), die eine einfache,
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nachvollziehbare und exakte Berechnung ermdglicht. Weiterfiihrende Details zur Berechnung konnen unter
http://www.bvi.de/de/statistikwelt/sonderseiten/bvi_methode/index.html eingesehen werden.

=

Riickstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhangige
Verglitung im OGAW-Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung
entsprechend aufgelost. Aufgeloste Riickstellungen fallen dem OGAW-Sondervermégen zu. Eine erfolgsabhédngige
Verglitung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Riicknahmeabschlége offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die
Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere
Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldage und Riicknahmeabschlage berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung, Beherrschung oder wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als Verwaltungsvergiitung fiir die im OGAW-Sondervermégen gehaltenen
Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

§ 8 Ausschiittung

1

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge - unter
Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerauRerungsgewinne - unter Berticksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kénnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare Ertrage gemaR Absatz 1 kdnnen zur Ausschiittung in spateren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum
Ende des Geschaftsjahres nicht libersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéftsjahren konnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen Ertrdge teilweise, in Sonderféllen auch vollsténdig zur Wiederanlage im
OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

§ 9 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermégens beginnt am 1. November und endet am 31. Oktober.
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der Société Générale Securities Services GmbH,

Unterfohring, (nachstehend ,Gesellschaft“ genannt) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermégen gemaR der

OGAW-Richtlinie ,,HMT Global Multi Opportunities®, die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermégen von der

Gesellschaft aufgestellten ,,Allgemeinen Anlagebedingungen“ gelten.

Anlagegrundsitze und Anlagegrenzen

§ 1 Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermégen folgende Vermogensgegenstande erwerben:

1

2.

Wertpapiere gemaR § 5 der AABen
Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,
Investmentanteile gemal § 8 der AABen,
Derivate gemaR § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AABen.

§ 1a Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte

Wertpapier-Darlehens- oder Pensionsgeschéafte gemal den §§ 13 und 14 der AABen werden nicht abgeschlossen.

§ 2 Kreditaufnahme

Eine Kreditaufnahme gemaR § 15 der AABen ist nicht gestattet. Hiervon ausgenommen sind valutarische Sollsalden.

§ 3 Anlagegrenzen

1

Das OGAW-Sondervermdgen darf zu 100 Prozent aus inlandischen und auslandischen Wertpapieren gemaft § 1 Absatz 1
bestehen und muss zusatzlich zu mehr als 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in inlandischen und
auslandischen Aktien angelegt sein.

Vorbehaltlich der in Absatz 1 festgelegten Anlagegrenze gilt zudem, dass mehr als 50 Prozent des Aktivvermogens (die
Hohe des Aktivwvermégens bestimmt sich nach dem Wert der Vermogensgegenstande des Investmentfonds ohne
Beriicksichtigung von Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermdgens in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz
8 Investmentsteuergesetz angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das OGAW-Sondervermdgen
erworben werden kénnen (Aktienfonds). Dabei konnen die tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-
Investmentfonds beriicksichtigt werden.

Der Erwerb von inlandischen und ausldandischen Geldmarktinstrumenten ist bis zu unter 50 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens und nur nach MafRgabe des § 6 der AABen méglich.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen liber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht libersteigt.

Bis zu unter 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens diirfen in Bankguthaben nach MaRgabe des § 1 Absatz
3angelegt werden.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in inlandischen und auslandischen
Investmentanteilen nach Mallgabe des § 1 Absatz4 gehalten werden. Die Gesellschaft wahlt die zu erwerbenden
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Investmentanteile entweder nach den Anlagebestimmungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder
nach dem letzten Jahres- oder Halbjahresbericht der Investmentanteile aus. Es kdnnen alle zuldssigen Arten von
Anteilen an inldndischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie von
Anteilen an EU-OGAW und von EU-Verwaltungsgesellschaften oder ausléandischen Verwaltungsgesellschaften
verwalteten offenen Investmentvermogen, die keine EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil des OGAW-
Sondervermégens, der hdchstens in Anteilen der jeweiligen Art gehalten werden darf, ist auf die Anlagegrenze nach Satz

1 beschrankt. Die in § 11 Absatz. 9 der AABen genannten Grenzen bleiben unberiihrt.

Anteilklassen
§ 4 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschiedene Anteilklassen gemaft § 16 Absatz 2 der AABen werden
nicht gebildet.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis, Riicknahme von Anteilen und Kosten
§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als
Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt 3,00 Prozent des Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren

Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach

MaRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

2. Ein Rlicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 7 Kosten

1. Vergiitung, die an die Gesellschaft zu zahlen ist (Verwaltungsvergiitung)

Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu
0,90 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse

zu erheben.

2. Verwahrstellenvergiitung

Die monatliche Vergiitung fiir die OGAW-Verwahrstelle betragt 1/12 von hochstens 0,04 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden

Monats errechnet wird, mindestens Euro 8.000,00 p.a..

3. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gemald Absatze 1 und 2

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermégen nach den vorstehenden Absatzen 1 und 2 als Verglitung

entnommen wird, kann insgesamt bis zu 0,94 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-

Sondervermdogens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, oder -
im Fall der Erhebung der Mindestgebiihr gemaR Absatz 2 - 8.000,00 EUR p.a. zuziiglich bis zu 0,90 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten

am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.



SOCIETE GENERALE

Securities Services

Aufwendungen

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des OGAW-Sondervermdgens:

a)

b)

bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung
auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland;

Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der
Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auflosungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auRer im Fall der Informationen liber
Verschmelzungen von Investmentvermégen und aufler im Fall der Informationen iber MalRnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermégens durch den Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermogens;

Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermégens
erhobenen Anspriichen;

Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermégen erhoben werden;
Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen konnen;

Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten;
Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die OGAW-Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergiitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang
mit der Verwaltung und Verwahrung.

Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermdgen die in

Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

a)

Erfolgsabhangige Vergiitung bei Wertsteigerung und Geldmarktanlage als VergleichsmaRstab

Definition der erfolgsabhangigen Vergiitung

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdégens zusatzlich zu der Vergiitung gemald Absatz 1
je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergiitung in Hohe von bis zu 15 Prozent des Betrages erhalten, um
den die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als VergleichsmaRstab
herangezogenen Geldmarktanlage in dieser Abrechnungsperiode Ubersteigt, jedoch insgesamt hochstens bis zu
5 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungsperiode,
der aus den Werten am Ende eines jeden Tages errechnet wird. Ist der Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode
niedriger als der Hochststand des Anteilwertes des OGAW-Sondervermdgens, der am Ende der fiinf
vorangegangenen Abrechnungsperioden erzielt wurde (nachfolgend ,High Water Mark“), so tritt zwecks
Berechnung der Anteilwertentwicklung nach Satz 1 die High Water Mark an die Stelle des Anteilwerts zu Beginn der
Abrechnungsperiode. Existieren fiir das OGAW-Sondervermdgen weniger als fiinf vorangegangene
Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergiitungsanspruchs alle vorangegangenen
Abrechnungsperioden beriicksichtigt.
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Die dem OGAW-Sondervermogen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung des
Vergleichsmalistabs abgezogen werden.

Als Vergleichsmalstab wird der €str 3 Monate plus 200 Basispunkte festgelegt.
b)  Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. November und endet am 31. Oktober eines Kalenderjahres. Die erste
Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des OGAW-Sondervermdgens und endet erst am zweiten 31.
Oktober, der der Auflegung folgt.

c)  Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu berechnen. Die Berechnung der Wertentwicklung nach der
BVI-Methode ist eine international anerkannte Standard-Methode (,time weighted rate of return“), die eine
einfache, nachvollziehbare und exakte Berechnung ermoglicht. Weiterfiihrende Details zur Berechnung kénnen
unter http://www.bvi.de/de/statistikwelt/sonderseiten/bvi_methode/index.html eingesehen werden.

d) Riickstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer tdglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhangige
Vergiitung im OGAW-Sondervermégen je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte
Riickstellung entsprechend aufgelost. Aufgeldste Riickstellungen fallen dem OGAW-Sondervermégen zu. Eine
erfolgsabhangige Vergiitung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die
Riicknahme von Anteilen im Sinne des & 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere
Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldage und Riicknahmeabschlage berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermogen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
als Verwaltungsvergiitung fiir die im OGAW-Sondervermoégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

§ 8 Ausschiittung

1

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige
Ertrdage - unter Beriicksichtigung des zugehdrigen  Ertragsausgleichs - aus. Realisierte
VerduRerungsgewinne -unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs- konnen ebenfalls zur
Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare Ertrage gemal} Absatz 1 kdnnen zur Ausschiittung in spateren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum
Ende des Geschaftsjahres nicht libersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéftsjahren konnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrége teilweise, in Sonderféllen auch vollstandig zur Wiederanlage im
OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

§ 9 Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermogens beginnt am 1. November und endet am 31. Oktober.
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der Société Générale Securities Services GmbH,

Unterfohring, (nachstehend ,Gesellschaft“ genannt) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sonderverméogen gemal der

OGAW-Richtlinie ,,HMT Global Multi Strategie“, die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermégen von der

Gesellschaft aufgestellten ,Allgemeinen Anlagebedingungen® gelten.

Anlagegrundsitze und Anlagegrenzen

§ 1 Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermégen folgende Vermogensgegenstande erwerben:

1

2.

Wertpapiere gemaR § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,
Investmentanteile gemalk § 8 der AABen sowie

Derivate gemaR § 9 der AABen, sofern sich diese von Wechselkursen, Wahrungen, Aktien- oder Renten- bzw. Zinsindizes
ableiten und diese zum Handel an einer Borse zugelassen sind.

§ 1a Wertpapier-Darlehens- oder Pensionsgeschifte

Wertpapier-Darlehens- oder Pensionsgeschafte gemaR den §§ 13 und 14 der AABen werden nicht abgeschlossen.

§ 2 Kreditaufnahme

Eine Kreditaufnahme gemal} § 15 der AABen ist nicht gestattet. Hiervon ausgenommen sind valutarische Sollsalden.

§ 3 Anlagegrenzen

1

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens kénnen in Wertpapieren nach MafRgabe des § 1 Absatz 1
angelegt werden.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens konnen in Geldmarkinstrumenten nach MaRgabe des § 6 der
AABen angelegt werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen iiber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht libersteigt.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermodgens konnen in Bankguthaben nach MaRRgabe des § 1 Absatz 3
angelegt werden.

Mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens miissen in inlandischen und auslandischen
Investmentanteilen nach Malkgabe des § 8 Absatz 1 der AABen angelegt werden. Die Gesellschaft unterliegt keinerlei
Beschrankungen bei der Auswahl der Investmentanteile.

Anteilklassen

§ 4 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschiedene Anteilklassen gemaft § 16 Absatz 2 der AABen werden
nicht gebildet.
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Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis, Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als

Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1

Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 2,00 Prozent des Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach
MaRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 7 Kosten

1

Vergiitung, die an die Gesellschaft zu zahlen ist (Verwaltungsvergiitung)

Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu
1,07 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode,
der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige
Vorschiisse zu erheben.

Verwahrstellenvergiitung

Die monatliche Vergiitung fiir die OGAW-Verwahrstelle betragt 1/12 von héchstens 0,04 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines
Monats errechnet wird, mindestens Euro 8.000,00 p.a..

Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gemald Absatze 1 und 2

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absdtzen 1 und 2 als Vergiitung
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,11 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, oder -
im Fall der Erhebung von Mindestgebiihren gemaR Absatz 2 - Euro 8.000 p.a. zuziiglich bis zu 1,07 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

Aufwendungen
Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung
auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland,

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen),

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der
Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes,

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentréagers, auRer im Fall der Informationen iiber
Verschmelzungen von Investmentvermdgen und auBer im Fall der Informationen iiber MaRnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung,

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermdgens,

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,
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g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermégens
erhobenen Anspriichen,

h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermdgen erhoben werden,
i)  Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen,

j)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen konnen,

k) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten,
1) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermogens durch Dritte,

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die OGAW-Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergiitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang
mit der Verwaltung und Verwahrung.

5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermégen die in Zusammenhang
mit dem Erwerb und der VerdufRerung von Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

6. Erfolgsabhangige Vergiitung bei Wertsteigerung (Positive Wertentwicklung)
a) Definition der erfolgsabhdngigen Vergiitung

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens zusatzlich zu der Vergiitung gemaR Absatz 1 je
ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhéngige Vergiitung in Hohe von bis zu 15 Prozent des Betrages erhalten, um den der
Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes am Ende der fiinf vorangegangenen
Abrechnungsperioden (ibersteigt (,High Water Mark“), dies allerdings nur, soweit der Anteilwert am Ende der
Abrechnungsperiode dariiber hinaus den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 3 Prozent Ubersteigt
(,Hurdle Rate“) und jedoch insgesamt hochstens bis zu 5 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Tages errechnet wird.
Existieren fiir das OGAW-Sondervermogen weniger als fiinf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der
Berechnung des Vergiitungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt. In der ersten
Abrechnungsperiode nach Auflegung des OGAW- Sondervermdégens tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert
zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

b) Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. November und endet am 31. Oktober eines Kalenderjahres. Die erste
Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des OGAW-Sondervermdgens und endet erst am zweiten 31. Oktober,
der der Auflegung folgt.

c) Berechnung der Anteilwertentwicklung
Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu berechnen.

Die Berechnung der Wertentwicklung nach der BVI-Methode ist eine international anerkannte Standard-Methode (,,time
weighted rate of return®), die eine einfache, nachvollziehbare und exakte Berechnung ermdglicht. Weiterfiihrende
Details zur Berechnung konnen unter http://www.bvi.de/de/statistikwelt/sonderseiten/bvi_methode/index.html
eingesehen werden.

d) Riickstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhangige Vergiitung
im OGAW-Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung
entsprechend aufgelost. Aufgeloste Riickstellungen fallen dem OGAW-Sondervermogen zu. Eine erfolgsabhangige
Vergiitung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.
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Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlége und
Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die
Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere
Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschladge berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
als Verwaltungsvergiitung fiir die im OGAW-Sondervermégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

§ 8 Ausschiittung

1

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, und sonstige Ertrage - unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte Verauferungsgewinne -unter Beriicksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs - kdnnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare Ertrage gemal Absatz 1 kdnnen zur Ausschiittung in spateren Geschaftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum
Ende des Geschaftsjahres nicht libersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren konnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur Wiederanlage im
OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

4. DieAusschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

§ 9 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. November und endet am 31. Oktober.
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BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der Société Générale Securities Services GmbH,
Unterfohring, (nachstehend ,Gesellschaft“ genannt) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermégen gemaR der
OGAW-Richtlinie ,HMT Euro Absolute Return Optolnvest“, die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermogen von
der Gesellschaft aufgestellten ,,Allgemeinen Anlagebedingungen® gelten.

Anlagegrundsitze und Anlagegrenzen

§ 1 Vermogensgegenstande
Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermégen folgende Vermogensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere gemaR & 5 der AABen, jedoch nur solche der nachstehenden Gattungen:

Verzinsliche Wertpapiere in Form von Staatsanleihen, Pfandbriefen und &dhnlichen von Kreditinstituten begebenen
grundpfandrechtlich gesicherten Schuldverschreibungen, Kommunalschuldverschreibungen, Nullkuponanleihen,
variabel verzinslichen Anleihen und Unternehmensanleihen.

Andere Gattungen, insbesondere Asset-Backed Securities, Genussscheine und Mortgage-Backed Securities diirfen nicht
erworben werden.

2. Geldmarktinstrumente gemal} § 6 der AABen,
3. Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,

4. Derivate gemaR § 9 der AABen, sofern diese zum Handel an einer Borse zugelassen sind.

§ 1a Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte

Wertpapier-Darlehens- oder Pensionsgeschéafte gemaf den §§ 13 und 14 der AABen werden nicht abgeschlossen.

§ 2 Kreditaufnahme

Eine Kreditaufnahme gemaR § 15 der AABen ist nicht gestattet. Hiervon ausgenommen sind valutarische Sollsalden.

§ 3 Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

1. Die Gesellschaft darf zu 100 Prozent und muss zu mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in
Wertpapiere nach MaRgabe des § 1 Absatz 1 anlegen.

2. DieGesellschaft darf bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Geldmarktinstrumente nach MaRgabe
des § 6 der AABen anlegen.

3. Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der folgenden Aussteller:
e Bundesrepublik Deutschland,
e Bundesldnder
o  Baden-Wiirttemberg,
o Bayern,
o Berlin,
o  Brandenburg,
o Bremen,

o  Hamburg,
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o  Hessen,
o  Mecklenburg-Vorpommern,
o Niedersachsen,
o  Nordrhein-Westfalen,
o Rheinland-Pfalz,
o  Saarland
o  Sachsen,
o  Sachsen-Anhalt,
o  Schleswig-Holstein und
o  Thiiringen
mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.

4. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen iiber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht libersteigt.

§ 4 Anlagegrenzen fiir Bankguthaben

Die Gesellschaft darf bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in Bankguthaben nach MaRgabe des § 7
Satz 1 der AABen anlegen.

§ 5 Wahrung

Mindestens 51 Prozent der Vermogensgegenstande gemaR § 1 miissen auf EURO lauten.

Anteilklassen
§ 6 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschiedene Anteilklassen gemaf § 16 Absatz 2 der AABen werden
nicht gebildet.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis, Riicknahme von Anteilen und Kosten
§ 7 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in Hoéhe ihrer Anteile als
Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 8 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. DerAusgabeaufschlag betragt 3,00 Prozent des Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach
MaRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.
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§ 9 Kosten

1.

Vergiitung, die an die Gesellschaft zu zahlen ist (Verwaltungsvergiitung)

Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu
0,70 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse
zu erheben.

Verwahrstellenvergiitung

Die monatliche Vergiitung fiir die OGAW-Verwahrstelle betrdgt 1/12 von héchstens 0,04 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird, mindestens Euro 8.000,00 p.a..

Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gemaft Absétze 1 und 2

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absadtzen 1 und 2 als Vergiitung
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 0,74 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, oder -
im Fall der Erhebung von Mindestgebiihren gemaf} Absatz2 - Euro 8.000,00 p.a. zuziiglich bis zu 0,70 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

Aufwendungen
Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des OGAW-Sondervermogens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieRlich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung
auslandischer Vermégensgegenstande im Ausland,

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen),

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der
Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes,

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufRer im Fall der Informationen {iber
Verschmelzungen von Investmentvermdgen und aufler im Fall der Informationen lber Mafnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung,

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermdgens,

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermégens
erhobenen Anspriichen,

h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermodgen erhoben werden,
i)  Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen,

j)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen konnen,

k) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten,
1) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte,

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die OGAW-Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergiitungen im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang
mit der Verwaltung und Verwahrung.
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Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermégen die in Zusammenhang
mit dem Erwerb und der VerdufRerung von Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

Erfolgsabhangige Vergiitung bei Wertsteigerung und Geldmarktanlage als VergleichsmaRstab

a) Definition der erfolgsabhédngigen Vergiitung

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens zusatzlich zu der Vergilitung gemal Absatz 1 je
ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhadngige Vergiitung in Hohe von bis zu 15 Prozent des Betrages erhalten, um den
die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als Vergleichsmalistab
herangezogenen Geldmarktanlage in dieser Abrechnungsperiode libersteigt, jedoch insgesamt héchstens bis zu 5
Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten am Ende eines jeden Tages errechnet wird. Ist der Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode
niedriger als der Hochststand des Anteilwertes des OGAW-Sondervermdgens, der am Ende der fiinf vorangegangenen
Abrechnungsperioden erzielt wurde (nachfolgend ,High Water Mark®), so tritt zwecks Berechnung der
Anteilwertentwicklung nach Satz 1 die High Water Mark an die Stelle des Anteilwerts zu Beginn der
Abrechnungsperiode.  Existieren fiir das OGAW-Sondervermégen weniger als fiinf vorangegangene
Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergiitungsanspruchs alle vorangegangenen
Abrechnungsperioden beriicksichtigt.

Die dem OGAW-Sondervermégen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung des
VergleichsmaRstabs abgezogen werden.

Als VergleichsmaRstab wird €str 3 Monate plus 100 Basispunkte (mindestens 100 Basispunkte) festgelegt.
Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. November und endet am 31. Oktober eines Kalenderjahres. Die erste
Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des OGAW-Sondervermégens und endet erst am zweiten 31.
November, der der Auflegung folgt.

Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu berechnen. Die Berechnung der Wertentwicklung nach der BVI-
Methode ist eine international anerkannte Standard-Methode (,time weighted rate of return), die eine einfache,
nachvollziehbare und exakte Berechnung ermdglicht. Weiterfiihrende Details zur Berechnung kénnen unter
http://www.bvi.de/de/statistikwelt/sonderseiten/bvi_methode/index.html eingesehen werden.

Riickstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer tdglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhdngige
Vergilitung im OGAW-Sondervermogen je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung
entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Riickstellungen fallen dem OGAW-Sondervermégen zu. Eine erfolgsabhangige
Vergiitung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

Ertragsverwendung und Geschéftsjahr
§ 10 Ausschiittung

1.

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge - unter
Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerduRerungsgewinne - unter Beriicksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs - konnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Ausschiittbare Ertrage gemall Absatz 1 kdnnen zur Ausschiittung in spateren Geschaftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum
Ende des Geschiéftsjahres nicht iibersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschéftsjahren konnen vollstandig vorgetragen werden.
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3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrage teilweise, in Sonderféllen auch vollstandig zur Wiederanlage im
OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

4. DieAusschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

§ 11 Geschaftsjahr

Das Geschdftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. November und endet am 31. Oktober.
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der Société Générale Securities Services GmbH,

Unterfohring, (nachstehend ,Gesellschaft“ genannt) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sonderverméogen gemal der

OGAW-Richtlinie "HMT Corporates RiskControl short Duration", die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermégen

von der Gesellschaft aufgestellten ,,Allgemeinen Anlagebedingungen® gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermégen folgende Vermogensgegenstande erwerben:

1

Wertpapiere gemaR § 5 der AABen, jedoch nur solche der nachstehenden Gattungen

a) auf Euro lautende verzinsliche Wertpapiere wie Pfandbriefe, Kommunalobligationen und anderen
Schuldverschreibungen, Unternehmensanleihen und Genussscheine,

b) auf USS lautende Unternehmensanleihen,

¢) Indexzertifikate und andere Zertifikate, die die Wertentwicklung der unter a) und b) genannten
Vermogensgegenstande 1:1 abbilden,

d) andere nach § 5 der AABen erwerbbare Wertpapiere, jedoch nur sofern sich diese auf Vermdgensgegenstande
beziehen, die nach a) oder b) erwerbbar sind,

e) Asset Backed Securities (,ABS“), jedoch nur sofern diese ein Rating von mindestens Investment Grade einer
anerkannten Rating-Agentur aufweisen. Soweit fiir das OGAW-Sondervermdgen ABS-Strukturen erworben werden,
muss der potenzielle Verlust fiir das OGAW-Sondervermogen auf die Hohe des Kaufpreises begrenzt sein, sowie eine
ausreichende Diversifizierung des den ABS-Strukturen zu Grunde liegenden Forderungspools gegeben sein.

Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,

Derivate gemal & 9 der AABen, sofern sich diese von zuldssigen Vermogensgegenstanden im Sinne des § 1 Absatz 1 oder
von Finanzindizes, die sich aus Vermdgensgegenstanden im Sinne des § 1 Absatz 1 zusammensetzen, ableiten, und die
zum Handel an einer Borse zugelassen sind, sowie Devisentermingeschafte und Zins- und Wahrungsfutures,

Sonstige Anlageinstrumente gemalt § 10 der AABen, in den Fallen des § 198 Nr. 1 KAGB jedoch nur Wertpapiere der in §
1 Absatz 1 Buchstaben a) bis c) bezeichneten Gattungen.

§ 2 Kreditaufnahme

Eine Kreditaufnahme gemaR § 15 der AABen ist nicht gestattet. Hiervon ausgenommen sind valutarische Sollsalden.

§ 3 Anlagegrenzen

1

Die Gesellschaft kann bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermoégens in Wertpapiere nach MaRgabe des § 1
Absatz 1 anlegen, wobei die Anlage in Wertpapiere gemafR § 1 Absatz 1 Buchstabe b) auf 20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens beschrénkt ist. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206
Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Geldmarktinstrumente nach
MaRgabe des § 6 der AABen anlegen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.
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3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen tiber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tibersteigt.

4. Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Aussteller:
. Bundesrepublik Deutschland,
. Bundeslander

o  Baden-Wiirttemberg,

o  Bayern,

o Berlin,

o  Brandenburg,

o Bremen,

o  Hamburg,

o  Hessen,

o  Mecklenburg-Vorpommern,

o Niedersachsen,

o Nordrhein-Westfalen,

o Rheinland-Pfalz,

o Saarland,

o  Sachsen,

o  Sachsen-Anhalt,

o  Schleswig-Holstein und

o  Thiiringen

mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.

5. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die nachrangige Forderungen oder Genussrechte darstellen, diirfen nicht

erworben werden, sofern diese von in der Versicherungsbranche tatigen Unternehmen oder deren verbundenen
Unternehmen i.S.v. § 206 Absatz 7 KAGB ausgegeben werden.

6. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die demselben Konzern i.S.d. § 290 HGB angehdren, gelten
als Wertpapiere desselben Ausstellers (Schuldners).

7. Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Bankguthaben nach Malgabe des §
7 Satz 1 der AABen anlegen. Hierbei sind die Betrage, die die Gesellschaft als Pensionsnehmer gezahlt hat, anzurechnen.

8. Vermogensgegenstande mit Anbindung an Kreditrisiken, insbesondere Asset Backed Securities, diirfen nicht erworben
werden, wenn diese nicht an einem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind und der Aussteller
seinen Sitz nicht in einem Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum oder einem
Vollmitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung hat.

§ 4 Sonstige Anlagegrenzen

1. Maximal 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens darf die Gesellschaft in Wertpapieren anlegen, die von
Emittenten oder Gesellschaften begeben wurden, deren Sitz auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens liber den Europdischen Wirtschaftsraum liegt, bzw. bei
denen der Sitz des Emittenten, auf den sich das Wertpapier bezieht, auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder auRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum liegt. Die
Wertpapiere gemdR § 1 Absatz 1 Buchstabe b) werden im Rahmen der hier vereinbarten Anlagegrenze nicht
beriicksichtigt. Die Anlagegrenze des § 198 Satz 1 KAGB bleibt unberiihrt.
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2. Vermdogensgegenstande nach MalRgabe des § 1 Absatz 1 Buchstaben a) bis d) und Absatz 2 diirfen nur erworben werden,
sofern sie mindestens liber ein B- /B3 Rating mindestens einer anerkannten Rating-Agentur verfligen.

3. Die Gesellschaft wird fiir das OGAW-Sondervermégen durch den Einsatz von Derivaten eine durchschnittliche Duration
von Wertpapieren von 3 Jahren und 6 Monaten nicht tiberschreiten.

ANTEILKLASSEN
§ 5 Anteilklassen

Fiir das OGAW-Sondervermédgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der AABen gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes
einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse ist
zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse
(Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhangig von & 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf
Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die
Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ausschiittungen (einschlieRlich der aus dem Fondsvermogen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung und
die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieflich
Ertragsausgleich, ausschlieflich dieser Anteilklasse zugeordnet werden. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im
Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnende
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Riicknahmeabschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergiitung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im
Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN
§ 6 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als
Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 7 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betrdgt 2,00 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach
MaRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

2. Ein Rlcknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 8 Kosten
1. Vergiitung, die an die Gesellschaft zu zahlen ist (Verwaltungsvergiitung)

Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine jahrliche Vergiitung in Héhe von bis zu
0,65 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse
zu erheben.
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2. Verwahrstellenvergiitung

Die monatliche Vergiitung fiir die OGAW-Verwahrstelle betragt 1/12 von héchstens 0,04 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird, mindestens Euro 8.000,00 p.a. pro Anteilklasse.

3. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gemal Absatze 1 und 2

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absdtzen 1 und 2 als Vergiitung
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 0,69 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, oder -
im Fall der Erhebung von Mindestgebiihren gemaR Absatz 2 - Euro 8.000,00 p.a. pro Anteilklasse zuziiglich bis zu 0,65
Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

4. Aufwendungen
Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des OGAW-Sondervermogens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschliellich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwahrung
auslandischer Vermégensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

c)  Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf.
der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auflosungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrdgers, aufRer im Fall der Informationen iiber
Verschmelzungen von Investmentvermégen und auRer im Fall der Informationen iiber Maflnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des OGAW-Sondervermégens durch den Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermdgens;

f)  Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g)  Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-
Sondervermégens erhobenen Anspriichen;

h)  Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermdgen erhoben werden;
i) Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen;

j)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen konnen;

k)  Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten;
)  Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermogens durch Dritte;

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die OGAW-Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergiitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im
Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermdgen die in Zusammenhang
mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.
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6.

Erfolgsabhangige Vergiitung bei Wertsteigerung und Geldmarktanlage als VergleichsmaRstab

a)

Definition der erfolgsabhéngigen Vergiitung

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens zusatzlich zu der Vergiitung gemal Absatz
1 je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergiitung in Hohe von bis zu 15 Prozent des Betrages erhalten,
um den die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als
VergleichsmaRstab herangezogenen Geldmarktanlage in dieser Abrechnungsperiode iibersteigt, jedoch
insgesamt hochstens bis zu 3 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens
in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Tages errechnet wird. Ist der Anteilwert zu
Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der Hochststand des Anteilwertes des OGAW-Sondervermdgens, der
am Ende der fiinf vorangegangenen Abrechnungsperioden erzielt wurde (nachfolgend ,,High Water Mark“), so tritt
zwecks Berechnung der Anteilwertentwicklung nach Satz 1 die High Water Mark an die Stelle des Anteilwerts zu
Beginn der Abrechnungsperiode. Existieren fiir das OGAW-Sondervermégen weniger als fiinf vorangegangene
Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergiitungsanspruchs alle vorangegangenen
Abrechnungsperioden berticksichtigt.

Die dem OGAW-Sondervermdgen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung des
VergleichsmaRstabs abgezogen werden.

Als VergleichsmaRstab wird der €str 3 Monate plus 100 Basispunkte festgelegt.
Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. November und endet am 31. Oktober eines Kalenderjahres. Die erste
Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des OGAW-Sondervermdgens und endet erst am zweiten
31. Oktober, der der Auflegung folgt.

Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu berechnen. Die Berechnung der Wertentwicklung nach der
BVI-Methode ist eine international anerkannte Standard-Methode (,time weighted rate of return“), die eine
einfache, nachvollziehbare und exakte Berechnung erméglicht. Weiterfiihrende Details zur Berechnung kdnnen
unter http://www.bvi.de/de/statistikwelt/sonderseiten/bvi_methode/index.html eingesehen werden.

Riickstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhangige
Vergiitung im OGAW-Sondervermégen je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte
Riickstellung entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Riickstellungen fallen dem OGAW-Sondervermégen zu. Eine
erfolgsabhdngige Vergiitung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet
wurden.

Ertragsverwendung und Geschéftsjahr

§ 9 Thesaurierung der Ertrage

Firr die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des OGAW-

Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage - unter

Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - sowie die realisierten VerauRerungsgewinne der thesaurierenden
Anteilklassen im OGAW-Sondervermégen anteilig wieder an.

§ 10 Ausschiittung der Ertrage

1.

Fiir die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres fiir

Rechnung des OGAW-Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen,
Dividenden und sonstige Ertrage - unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte
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VerdufRerungsgewinne und sonstige Ertrage - unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs - kdnnen
anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrdge gemdll Absatz1 konnen zur Ausschiittung in spateren Geschaftsjahren insoweit
vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-
Sondervermégens zum Ende des Geschéftsjahres nicht (ibersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschéftsjahren konnen
vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen anteilige Ertrdge teilweise, in Sonderféllen auch vollstandig zur
Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

4. DieAusschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

§ 11 Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. November und endet am 31. Oktober.



