SOCIETE GENERALE

Securities Services

Société Générale Securities Services GmbH
ApianstraBe 5, 85774 Unterfohring
(Amtsgericht Minchen, HRB 169 711)

Wichtige Mitteilung fiir die Anteilinhaber der OGAW-Sondervermégen

FSI Accuminvest — Absolute Return Mandat VWV (WKN: A1XDZS / ISIN: DEOO0DA1XDZS1)
FSI Solid Invest — Aktien Mandat VV (WKN: A1XDZT / ISIN: DEOOOA1XDZT9)

Anderungen der Besonderen Anlagebedingungen

Die Société Générale Securities Services GmbH als verwaltende Kapitalverwaltungsgesellschaft dieser
OGAW-Sondervermdgen hat Anderungen der Besonderen Anlagebedingungen beschlossen.

Die Anderungen erfolgen mit Genehmigung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht vom
11. Dezember 2018.

Anderungen der Besonderen Anlagebedingungen aufgrund des Austritts des Vereinigten Kénigreichs
GroBbritannien und Nordirland aus der Europdischen Union

Die Anderungen der Besonderen Anlagebedingungen sind vornehmlich aufgrund des Austritts des
Vereinigten Konigreichs GroBbritannien und Nordirland aus der Europaischen Union notwendig, da das
Vereinigte Kénigreich GroBbritannien und Nordirland explizit als Mitgliedsstaat der Europaischen Union
geflhrt wurde.

Anderungen aufgrund neuer BaFin - Musterbausteine fiir Kostenklauseln offener
Publikumsinvestmentvermdgen

Des Weiteren erfolgten Anderungen der Besonderen Anlagebedingungen zur Angleichung der
Kostenklauseln an die von der Bundesanstalt fir Finanzaufsicht (BaFin) zur Offenlegung ihrer
Verwaltungspraxis verdffentlichten BaFin-Musterbausteine fir Kostenklauseln offener Publikums-
investmentvermégen vom 20. Juni 2018.

Allgemeine Anderungen der Besonderen Anlagebedingungen

Im Zuge der Uberarbeitung wurden redaktionelle Anpassungen der Besonderen Anlagebedingungen
vorgenommen.

Die Anderungen treten mit Wirkung zum 25, Mérz 2019 in Kraft.
Die Anderungen der Besonderen Anlagebedingungen werden unter Beifligung der vollstandig
abgedruckten Fassungen der Besonderen Anlagebedingungen im elektronischen Bundesanzeiger

sowie auf der Homepage der Gesellschaft (www.sg-securities-services.de) verdffentlicht und sind
nachfolgend vollstédndig abgedruckt.

Unterféhring, im Méarz 2019 Die Geschéftsfiihrung



Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der Société Générale Securities Services GmbH, Unterfohring,
(nachstehend ,Gesellschaft” genannt) fir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermégen gemafl der OGAW-Richtlinie ,FSI
Accuminvest - Absolute Return Mandat VV*, die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermégen von der Gesellschaft
aufgestellten ,Allgemeinen Anlagebedingungen® gelten.

Anlagegrundséatze und Anlagegrenzen

8§ 1 Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermogensgegenstéande erwerben:
Wertpapiere gemaf? § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaf 8 6 der AABen,

Bankguthaben geméaR 8§ 7 der AABen,

1
2
3
4. Investmentanteile geman § 8 der AABen,
5. Derivate gemaR § 9 der AABen,

6

Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AABen.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Wertpapieren nach MalRgabe des § 5
der AABen anlegen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

2. Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Geldmarktinstrumente nach Mal3gabe
des 8§ 6 der AABen anlegen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206
Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten durfen Gber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

4. Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Aussteller:

e die Bundesrepublik Deutschland,
e die Bundeslander der Bundesrepublik Deutschland
Baden-Wirttemberg,
Bayern,

Berlin,

Brandenburg,

Bremen,

Hamburg,

Hessen,
Mecklenburg-Vorpommern,
Niedersachsen,
Nordrhein-Westfalen,
Rheinland-Pfalz,

Saarland,

Sachsen,

Sachsen-Anhalt,
Schleswig-Holstein,
Thiringen

° Européaische Union,

° Als Mitgliedstaaten der Européischen Union
Belgien,

Bulgarien,

Danemark,

Estland,

Finnland,
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Frankreich,

Griechenland,

Italien,

Kroatien,

Lettland,

Litauen,

Luxemburg,

Malta,

Niederlande,

Osterreich,

Polen,

Portugal,

Republik Irland,

Rumaénien,

Schweden,

Slowakei,

Slowenien,

Spanien,

Tschechien,

Ungarn,

Vereinigtes Kdnigreich GroRbritannien und Nordirland (solange das Vereinigte Kénigreich EU-Mitgliedstaat ist),

Zypern

) Als Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum
o lIsland,
o Liechtenstein,
o Norwegen

e Als Mitgliedstaaten der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR
sind

Australien,

Japan,

Kanada,

Sid-Korea,

Mexiko,

Neuseeland,

Schweiz,

Tarkei,

Vereinigte Staaten von Amerika,

Vereinigtes Kdnigreich Grof3britannien und Nordirland (sobald das Vereinigte Konigreich nicht mehr EU-Mitgliedstaat

ist),

Chile,
o lIsrael

° Als internationale Organisation, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort
o Euratom

mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.
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Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Bankguthaben nach MaRRgabe des § 7
Satz 1 der AABen anlegen.

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Anteile an inlandischen
Sondervermdgen gemafl der OGAW-Richtlinie, als auch anderen, gemal § 196 Absatz1 KAGB erwerbbaren
Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften sowie in EU-OGAW und ausléandischen Investmentanteilen im Sinne
des KAGB nach MafRRgabe des § 8 der AABen anlegen. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die
Anlagegrenzen der 88 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Im Ubrigen gibt es dabei keine zusétzlichen
Einschrankungen bezuglich der Art der Investmentanteile und des Anteils des Sondervermdgens, der hdchstens in der
jeweiligen Art gehalten werden darf.



Anteilklassen

8 3 Anteilklassen

1.

Fir das OGAW-Sondervermégen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Nr. 2 der AABen gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwerts einschlief3lich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéften ausschlieRlich zugunsten einer einzigen Wéahrungsanteilklasse ist
zulédssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse
(Referenzwéhrung) darf die Gesellschaft auch unabhéngig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB
auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die
Referenzwéhrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstéanden des OGAW-Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ausschuttungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufihrenden Steuern) und die Verwaltungsvergitung
und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlief3lich
Ertragsausgleich, ausschlie3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln
aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag,
Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung, Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fur das ganze OGAW-Sondervermdgen und nicht fir eine
einzelne Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklassen zuléssig.

Anteile, Ausgabepreis, Riicknahmepreis, Ricknahme von Anteilen und Kosten

8 4 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermégensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als
Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

8 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse in den wesentlichen Anlegerinformationen und im Jahres- und Halbjahresbericht
die erhobenen Ausgabeaufschlage an.

2. Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 5 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag
nach MaRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

3. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 6 Kosten

1. Vergitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind
Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens bei jeder Anteilklasse eine jahrliche Vergitung in
Hohe von bis zu 2,85 Prozent des anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes der jeweiligen Anteilklasse des OGAW-
Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

2. Vergltungen, die an Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft zahlt fur die Anlageberatung eine jéhrliche Vergutung in Hohe von bis zu 1,0 Prozent des anteiligen
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am
Ende eines jeden Monats errechnet wird,

Die Vergitung wird durch die Verwaltungsvergitung gemaf Nr. 1 nicht abgedeckt und somit dem OGAW-Sondervermdgen
zusatzlich belastet.



3. Verwahrstellenvergitung

Die monatliche Vergitung fur die OGAW-Verwahrstelle betrégt 1/12 von hdchstens 0,06 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens, in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird, mindestens Euro 15.000,-- p.a..

4. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gemaf Nrn. 1, 2 und 3

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermégen nach den vorstehenden Nrn. 1, 2. und 3 als Vergitung entnommen
wird, kann insgesamt bis zu 3,91 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, pder - im Fall der Erhebung von
Mindestgebihren unter Nr. 3 - Euro 15.000,-- p.a. zuziglich bis zu 3,85 Prozent des OGAW-Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

5. Aufwendungen
Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-Sondervermogens:

a) banklbliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlie3lich der bankiblichen Kosten fur die Verwahrung auslandischer
Vermoégensgegenstande im Ausland,

b) Kosten fur den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen),

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der
Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes,

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auler im Fall der Informationen Uber
Verschmelzungen von Investmentvermdgen und auer im Fall der Informationen Giber Mal3nahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung,

e) Kaosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des OGAW-Sondervermdgens,

f) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,

g) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermogens
erhobenen Anspriichen,

h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermdgen erhoben werden,
i) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen,

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Vergleichsmafstabes
oder Finanzindizes anfallen konnen,

k) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten,
I)  Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte,

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die OGAW-Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung.

6. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermdgen die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VerauRRerung von Vermdgensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

7. Erfolgsabhéngige Vergutung

a) Definition der erfolgsabhéngigen Vergutung
Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens zusatzlich zu den Vergitungen gemaB Nr. 1 je
ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergitung in Hohe von bis zu 25 Prozent des Betrages erhalten, um den
der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes am Ende der finf vorangegangenen
Abrechnungsperioden Ubersteigt (,High Water Mark"), jedoch insgesamt héchstens bis zu 10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Existieren fir das Sondervermdgen weniger als finf vorangegangenen
Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des VergUtungsanspruchs alle vorangegangenen



8.

Abrechnungsperioden bertcksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Sondervermégens tritt an
die Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

b) Definition der Abrechnungsperiode
Die Abrechnungsperiode beginnt am 1 Januar und endet am 31 Dezember eines Kalenderjahres. Die erste
Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des OGAW-Sondervermdégens und endet erst am zweiten 31 Dezember,
der der Auflegung folgt.

c) Berechnung der Anteilwertentwicklung
Die erfolgsabhéngige Vergutung wird anhand der Anteilwertentwicklung, die nach der BVI-Methode berechnet wird, in der
Abrechnungsperiode ermittelt. Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode anhand der bérsentaglich ermittelten
Anteilwerte berechnet, korrigiert um etwaige Ausschittungen und abgefiihrte Steuern (weitere Erlauterungen unter
www.bvi.de).

d) Rickstellungen
Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhéngige Vergitung
im OGAW-Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Ruckstellung
entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Ruckstellungen fallen dem OGAW-Sondervermdgen zu. Eine erfolgsabhangige
Vergutung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Riucknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die
Ricknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt
von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und
die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschléage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer
anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung, Beherrschung oder wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als Verwaltungsvergitung
fur die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

8 7 Thesaurierung

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstige Ertréage
— unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerauRerungsgewinne der thesaurierenden
Anteilklassen im OGAW-Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 8 Ausschittung

1.

Fir die ausschuttenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres fur Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und
sonstige Ertrage - unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte Veraul3erungsgewinne — unter
Beriicksichtigung des zugehdorigen Ertragsausgleichs — kdnnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrage gemafd Nr. 1 kénnen zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summer der vorgetragenen Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum
Ende des Geschéftsjahres nicht Gbersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage der ausschittbaren Anteilklassen teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

§ 9 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens entspricht dem Kalenderjahr.



Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der Société Générale Securities Services GmbH, Unterféhring,
(nachstehend ,Gesellschaft” genannt) fir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermégen gemaf der OGAW-Richtlinie ,FSI
Solid Invest - Aktien Mandat VV*, die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
LAllgemeinen Anlagebedingungen” gelten.

Anlagegrundséatze und Anlagegrenzen

8§ 1 Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
Wertpapiere geméag § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemal § 6 der AABen,

Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,

1
2
3
4. Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,
5. Derivate geméR § 9 der AABen,

6

Sonstige Anlageinstrumente geméag § 10 der AABen.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Wertpapieren nach MaRgabe des § 5
der AABen anlegen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

2. Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Geldmarktinstrumente nach Ma3gabe
des § 6 der AABen anlegen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz
1 bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen Uber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermégens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

4. Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Aussteller:

e die Bundesrepublik Deutschland,

e die Bundeslander der Bundesrepublik Deutschland
Baden-Wirttemberg,

Bayern,

Berlin,

Brandenburg,

Bremen,

Hamburg,

Hessen,

Mecklenburg-Vorpommern,
Niedersachsen,

Nordrhein-Westfalen,

Rheinland-Pfalz,

Saarland,

Sachsen,

Sachsen-Anhalt,

Schleswig-Holstein,

Thiringen

e Europdische Union,

o Als Mitgliedstaaten der Européischen Union
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o Belgien,

o Bulgarien,
o Dénemark,
o Estland,

o Finnland,



Frankreich,

Griechenland,

Italien,

Kroatien,

Lettland,

Litauen,

Luxemburg,

Malta,

Niederlande,

Osterreich,

Polen,

Portugal,

Republik Irland,

Rumadnien,

Schweden,

Slowakei,

Slowenien,

Spanien,

Tschechien,

Ungarn,

Vereinigtes Konigreich GroRbritannien und Nordirland (solange das Vereinigte Kénigreich EU-Mitgliedstaat ist),

Zypern

e Als Vertragsstaaten des Abkommens liber den Européischen Wirtschaftsraum
o lIsland,
o Liechtenstein,
o Norwegen

e Als Mitgliedstaaten der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR
sind

Australien,

Japan,

Kanada,

Sud-Korea,

Mexiko,

Neuseeland,

Schweiz,

Turkei,

Vereinigte Staaten von Amerika,

Vereinigtes Kdnigreich Grof3britannien und Nordirland (sobald das Vereinigte Konigreich nicht mehr EU-Mitgliedstaat

ist),
o Chile,
o lIsrael

e Als internationale Organisation, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort
o Euratom
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mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in Bankguthaben nach MalRgabe des § 7
Satz 1 der AABen anlegen.

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in Anteile an inldndischen
Sondervermdgen gemal der OGAW-Richtlinie, als auch anderen, geméR § 196 Absatz 1 KAGB erwerbbaren Sondervermégen
und Investmentaktiengesellschaften sowie in EU-OGAW und auslandischen Investmentanteilen im Sinne des KAGB nach
MaRgabe des § 8 der AABen anlegen. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der 8§ 207
und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Im Ubrigen gibt es dabei keine zusétzlichen Einschrankungen beziiglich der Art der
Investmentanteile und des Anteils des Sondervermdgens, der hdchstens in der jeweiligen Art gehalten werden darf.



Anteilklassen

8 3 Anteilklassen

1.

Fur das OGAW-Sondervermégen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Nr. 2 der AABen gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wéhrung des Anteilwerts einschlieBlich des Einsatzes von
Wiéhrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wéhrungskurssicherungsgeschéften ausschliefflich zugunsten einer einzigen Wéhrungsanteilklasse ist
zuldssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse
(Referenzwéhrung) darf die Gesellschaft auch unabhéngig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB
auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die
Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ausschittungen (einschlieflich der aus dem Fondsvermdégen ggf. abzufiihrenden Steuern) und die Verwaltungsvergitung und
die Ergebnisse aus Wéhrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieflich
Ertragsausgleich, ausschlieflich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln
aufgezéhlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag,
Wéhrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung, Mindestanlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

Der Erwerb von Vermdgensgegensténden ist nur einheitlich fur das ganze OGAW-Sondervermdgen und nicht fiir eine einzelne
Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklassen zuldssig.

Anteile, Ausgabepreis, Ricknahmepreis, Ricknahme von Anteilen und Kosten

8 4 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als
Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

8 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse in den wesentlichen Anlegerinformationen und im Jahres- und Halbjahresbericht
die erhobenen Ausgabeaufschlége an.

2. Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 5 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag
nach Malgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

3. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 6 Kosten

1. Vergitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind
Die Gesellschaft erhdlt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens bei jeder Anteilklasse eine jahrliche Vergiitung in
Héhe von bis zu 2,25 Prozent des anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes der jeweiligen Anteilklasse des OGAW-
Sondervermdégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats, errechnet wird.

2. Vergitungen, die an Dritte zu zahlen sind
Die Gesellschaft zahlt fir die Anlageberatung eine jahrliche Vergitung in Héhe von bis zu 0,8 Prozent des anteiligen
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am
Ende eines jeden Monats errechnet wird. Die Vergiitung wird durch die Verwaltungsvergiitung gemal Nr. 1 nicht abgedeckt
und somit von der Gesellschaft dem OGAW-Sondervermdégen zusitzlich belastet.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die monatliche Vergitung fir die OGAW-Verwahrstelle betrdgt 1/12 von hdchstens 0,06 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens, in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird, mindestens Euro 15.000,-- p.a..



4. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag geméaR Nummern 1, 2 und 3

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermégen nach den vorstehenden Nrn. 1, 2. und 3 als Vergitung entnommen
wird, kann insgesamt bis zu 3,11 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, oder - im Fall der Erhebung von
Mindestgebihren unter Nr. 3 - Euro 15.000,-- p.a. zuziglich bis zu 3,05 Prozent des OGAW-Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

5. Aufwendungen
Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens:
a. bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschliefllich der bankiblichen Kosten fir die Verwahrung ausléandischer
Vermdgensgegenstande im Ausland,

b. Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen),

c. Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und ggf. der
Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Aufldsungsberichtes,

d. Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrdgers, aufler im Fall der Informationen iiber
Verschmelzungen von Investmentvermdgen und auBer im Fall der Informationen tiber MaBnahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung,

e. Kaosten fiir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des OGAW-Sondervermdgens;

f. Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden,

g. Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermogens
erhobenen Anspriichen,

h. Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermégen erhoben werden,
i. Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdégen,

j-  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines VergleichsmaRstabes
oder Finanzindizes anfallen kénnen,

k. Kaosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten,
I.  Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte,

m. Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die OGAW-Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung.

6. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermdgen die in Zusammenhang mit
dem Erwerb und der VeraufRerung von Vermdgensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

7. Erfolgsabhangige Vergiitung
e) Definition der erfolgsabhangigen Vergitung

Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens zuséatzlich zu den Vergltungen gemal Nummer 1 je
ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergitung in Héhe von bis zu 25 Prozent des Betrages erhalten, um den der
Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Hdéchststand des Anteilwertes am Ende der finf vorangegangenen
Abrechnungsperioden Ubersteigt (,High Water Mark"), jedoch insgesamt hochstens bis zu 10 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird. Existieren fir das Sondervermdgen weniger als finf vorangegangenen Abrechnungsperioden, so
werden bei der Berechnung des Vergitungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt. In der
ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Sondervermdgens tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu
Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

f) Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1 Januar und endet am 31 Dezember eines Kalenderjahres. Die erste
Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des OGAW-Sondervermdgens und endet erst am zweiten 31 Dezember, der
der Auflegung folgt.



g) Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die erfolgsabhéangige Vergitung wird anhand der Anteilwertentwicklung, die nach der BVI-Methode berechnet wird, in der
Abrechnungsperiode ermittelt. Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode anhand der bérsentaglich ermittelten
Anteilwerte berechnet, korrigiert um etwaige Ausschittungen und abgefiihrte Steuern (weitere Erlauterungen unter
www.bvi.de).

d)  Rickstellungen

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhéangige Vergutung im
OGAW-Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Ruckstellung entsprechend
aufgelost. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem OGAW-Sondervermdgen zu. Eine erfolgsabhéangige Vergutung kann nur
entnommen werden, soweit entsprechende Rickstellungen gebildet wurden.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage
offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im
Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Riicknahme
keine Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergilitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer
anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung, Beherrschung oder wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als Verwaltungsvergitung
fur die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

8 7 Thesaurierung

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des OGAW-

Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge — unter

Berticksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerauRerungsgewinne der thesaurierenden
Anteilklassen im OGAW-Sondervermdégen anteilig wieder an.

§ 8 Ausschittung

1.

Fur die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und
sonstige Ertrdge unter Berlicksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs aus. Realisierte VerauRerungsgewinne unter
Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs kdnnen anteilig ebenfalls zur Ausschiitung herangezogen werden.

Ausschiittbare anteilige Ertrdge geméB Nr. 1 kénnen zur Ausschiittung in spéteren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summer der vorgetragenen Ertrdge 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum
Ende des Geschéftsjahres nicht Gibersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage der ausschittbaren Anteilklassen teilweise, in Sonderféllen auch
vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermégen bestimmt werden.

Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

§ 9 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens entspricht dem Kalenderjahr.



