SOCIETE GENERALE W
Securities Services CREDIT SUISSE

SGSS Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH
Apianstraf3e 5, 85774 Unterfohring
(Amtsgericht Minchen, HRB 169 711)

Wichtige Mitteilung fir die Anteilinhaber des Gemischten Sondervermogens
CS PortfolioReal

Anteilklasse ,,A”: WKN: 975145; ISIN: DE0c009751453

Anteilklasse ,P": WKN: 975144; ISIN: DE0009751446

Die SGSS Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH als verwaltende Kapitalanlagegesellschaft dieses Gemischten
Sondervermdgens hat eine Anderung der Besonderen Vertragsbedingungen mit Anderung der Anlagegrundsatze
beschlossen. Die Anderung erfolgt mit Genehmigung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht vom 12.
Oktober 2011.

Die Besonderen Vertragsbedingungen werden im Hinblick auf die zuldssige Anlagegrenze in Immobilien-Sondervermdgen
eingeschrankt und wie nachfolgend dargestellt gedndert. Die Bandbreite an zulassigen Vermdgensgegenstanden wird
dadurch jedoch nicht eingeschrankt.

Hintergrund der Anderung ist eine Abgrenzung dieses Gemischten Sondervermégens von Uberwiegend in Realwerte
investierenden offenen Immobilienfonds bzw. anderen Gemischten Sondervermdgen, die Uberwiegend in
Immobilienzielfonds investieren. Die von langfristig orientierten Investitionsentscheidungen in Realwerte gepragte
Managementstrategie typischer Immobilienfonds oder damit vergleichbarer Gemischter Sondervermdgen ist fir das
vorliegende Gemischte Sondervermdgen nicht charakteristisch. Daher besteht hier mehr Flexibilitat durch leichter
verduRerbare Vermogenswerte, die typischen Immobilienfondsinvestments nicht vergleichbar ist.

§ 2 a) Satz 1 der Besonderen Vertragsbedingungen erhélt folgende Fassung:

.Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdégens in Anteile an
einem oder mehreren Immobilien-Sondervermégen im Sinne des § 8 Ziffer 3 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen*
anlegen, bei denen die Vertragsbedingungen vorsehen, dass folgende Immobilien-Investitionen getétigt werden kénnen:
Mietwohngrundsticke, Geschaftsgrundstiicke, gemischt genutzte Grundstiicke, Grundsticke im Zustand der Bebauung,
unbebaute Grundsticke, Erbbaurechte, Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften, Rechte in der Form des
Wohnungseigentums, Teileigentums, Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts."

§ 2 e) der Besonderen Vertragsbedingungen erhélt folgende Fassung:

+Es dUrfen bis zu 49 % des Wertes des Sondervermégens Anteile an Investmentvermdgen nach Mafdgabe des § 8 Abs. 1
und Abs. 2 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen® erworben werden, die nach ihren Vertragsbedingungen oder ihrer
Satzung ihrerseits zu mindestens 51% in Anteile an in- und auslandischen offenen Immobilienfonds investieren.

Im Ubrigen unterliegt die Gesellschaft keinerlei Beschréankungen bei der Auswahl der Investmentanteile in Bezug auf die
Anlagestrategie.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 61, 64 Abs. 3 InvG anzurechnen.®

Die Ubrigen Bestimmungen der Besonderen Vertragsbedingungen bleiben unberihrt.

Den Anlegern wird in diesem Zusammenhang angeboten, ihre Anteile bis zum Inkrafttreten der vorgenannten
Anderungen ohne weitere Kosten zuriickzugeben.

Die vorgenannte Anderung tritt mit Wirkung zum 1. April 2012 in Kraft. Die Anderung wird aufRerdem im elektronischen
Bundesanzeiger veréffentlicht.

Nachfolgend ist die gednderte Fassung der Besonderen Vertragsbedingungen vollsténdig abgedruckt.

Unterféhring, im Dezember 2011 Die Geschaftsfiihrung
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Besondere Vertragsbedingungen fiir CS PortfolioReal

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der SGSS Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Unterfohring, (nachstehend ,Gesellschaft” genannt) fir das von der Gesellschaft verwaltete Gemischte Sondervermégen
CS PortfolioReal, die nur in Verbindung mit den fur das jeweilige Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
+Allgemeinen Vertragsbedingungen” gelten.

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

§ 1 Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1. Wertpapiere gemaf3 § 47 InvG,

. Geldmarktinstrumente gemaR § 48 InvG,

. Bankguthaben gemaR § 49 InvG,

. Investmentanteile gemaR § 50 InvG,

. Investmentanteile gemaf3 § 84 Abs. 1 Nr. 2 Buchstaben a) und ¢) InvG und Aktien an Investmentaktiengesellschaften
gemafd § 84 Abs. 1 Nr. 3 Buchstaben a) und c) InvG,

6. Derivate gemal § 51 InvG.

v W N

§ 2 Anlagegrenzen

a) Anteile an Immobilien-Sondervermégen

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdégens bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdégens in Anteilen an

mehreren Immobilien-Sondervermdgen im Sinne des § 8 Ziffer 3 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen" anlegen, bei

denen die Vertragsbedingungen vorsehen, dass Derivate nur zu Absicherungszwecken eingesetzt werden und folgende

Immobilien-Investitionen getétigt werden kénnen:

v Mietwohngrundsticke, Geschéaftsgrundsticke, gemischt genutzte Grundsticke, Grundsticke im Zustand der
Bebauung, unbebaute Grundstiicke, Erbbaurechte, Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften, Rechte in der Form
des Wohnungseigentums, Teileigentums, Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts.

In Anteile an einem einzigen Immobilien-Sondervermdégen dirfen nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Sondervermaégens

angelegt werden.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines

anderen Immobilien-Sondervermdgen erwerben.

Die in Pension genommenen Anteile an Immobilien-Sondervermdégen sind auf die Anlagegrenzen der §§ 61 und 64 Abs. 3

InvG anzurechnen.

b) Wertpapiere

Der Anteil der fir Rechnung des Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere, die nach § 5 der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen" zulassiger Weise erworben werden dirfen, kann bis zu 100 % des Wertes des Sondervermdgens
betragen.

Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

¢) Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft fuhrt dem Sondervermégen Geldmarktinstrumente nach MafRRgabe von § 6 Absdtze 1 und 2 der
~Allgemeinen Vertragsbedingungen" zu. Die Geldmarktinstrumente dirfen auch auf Fremdwéahrung lauten. Der Anteil der
Geldmarktinstrumente darf maximal 49 % des Wertes des Sondervermdgens betragen. Hierbei sind die fir das
Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen.

Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

d) Bankguthaben

Bis zu 100 % des Wertes des Sondervermdogens dirfen in Bankguthaben nach MaRRgabe des § 7 Satz 1 der ,,Allgemeinen
Vertragsbedingungen" gehalten werden.

Hierbei sind die fUr das Sondervermdgen erworbenen Geldmarktinstrumente und Betrdge, die die Gesellschaft als
Pensionsnehmer gezahlt hat, anzurechnen.



e) Investmentanteile

Es dirfen bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen nach MalRgabe des § 8 Abs. 1 und
Abs. 2 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen" erworben werden, die nach ihren Vertragsbedingungen oder ihrer Satzung
ihrerseits zu mindestens 51% in Anteile an in- und auslandischen offenen Immobilienfonds investieren.

Im Ubrigen unterliegt die Gesellschaft keinerlei Beschrénkungen bei der Auswahl der Investmentanteile in Bezug auf die
Anlagestrategie.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 61, 64 Abs. 3 InvG anzurechnen.

f) Gemischte Sondervermdégen

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens bis zu 100 % des Wertes des Sondervermdgens in Anteile an
mehreren Gemischten Sondervermdgen und in Aktien von Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine einem
Gemischten Sondervermdgen vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie in Anteile an vergleichbaren ausléndischen
Investmentvermdgen im Sinne des § 8 Ziffer 3 und 4 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen® anlegen, bei denen die
Vertragsbedingungen bzw. die Satzung vorsehen, dass folgende Investitionen getatigt werden konnen:

v Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile nach § 5o InvG, Derivate, Sonstige
Anlageinstrumente gemal3 § 52 InvG, Anteile an Sondervermdgen gemald § 84 Abs. 1 Nr. 2 Buchstaben a) und c) InvG,
Aktien an Investmentaktiengesellschaften gemaf3 § 84 Abs. 1 Nr. 3 Buchstaben a) und ¢) InvG.

In Anteile an einem einzigen Gemischten Sondervermdgen dirfen nicht mehr als 20 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens angelegt werden.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines
anderen Gemischten Sondervermdgens erwerben.

Die in Pension genommenen Investmentanteile, Aktien von Investmentaktiengesellschaften, sowie Anteile an
vergleichbaren ausldndischen Investmentvermdgen sind auf die Anlagegrenzen der §§ 61 und 64 Abs. 3 InvG anzurechnen.

g) Anteile an Hedgefonds

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens 10% des Wertes des Sondervermdgens auch in Anteile an
Sondervermogen mit zusatzlichen Risiken im Sinne des § 112 InvG, in Aktien von Investmentaktiengesellschaften, deren
Satzung eine einem Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie in Anteile an
vergleichbaren ausladndischen Investmentvermdogen im Sinne des § 8 Ziffer 3 und 4 der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen" (im Folgenden insgesamt als Hegdefonds bezeichnet) anlegen.

Hedgefonds dirfen in einen weiten Katalog von Vermdégensgegenstanden investieren und sind dadurch charakterisiert,
dass ihre Vertragsbedingungen mindestens eine der folgenden beiden Bedingungen vorsehen:

v Eine Steigerung des Investitionsgrades durch grundsatzlich unbeschrénkte Kreditaufnahme fir Rechnung der Anleger
oder durch den Einsatz von Derivaten (Leverage).

v Der Verkauf von Vermégensgegenstdnden fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger, die im Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses nicht zum Sondervermégen gehoren (Leerverkauf).

Bei den Hedgefonds muss es sich um Publikums-Sondervermdgen handeln, das heif3t die Anteile missen dem Publikum
ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden und die Anleger missen das Recht zur Rickgabe haben,
wobei dieses Recht im Sinne des § 116 InvG oder einer vergleichbaren auslandischen Rechtsnorm eingeschrénkt werden
kann. Hedgefonds dirfen einzelne Aufgaben der Depotbank auch einer anderen Einrichtung, einem so genannten ,Prime
Broker" Ubertragen. Die in Pension genommenen Anteile an Hedgefonds sind auf die Anlagegrenzen des Satz 1 und des
§64 Abs.3 InvG anzurechnen. Anteile an Hedgefonds durfen nur erworben werden, soweit diese nach ihren
Vertragsbedingungen oder der Satzung nicht in Anteilen an anderen Investmentvermdgen anlegen dirfen. Dies gilt nicht,
soweit der Hedgefonds in liquide Mittel nach MafRgabe des § 80 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3, Halbsatz 1 InvG investiert. Es darf auch
nicht in mehr als zwei Hedgefonds vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager investiert werden.

Anteile an Hedgefonds dirfen nur erworben werden, wenn deren Vermogensgegenstande von einer Depotbank oder
einem Prime Broker verwahrt werden.

Die Gesellschaft darf nicht in auslandische Investmentvermdgen aus Staaten investieren, die bei der Bekampfung der
Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren. Ausldndische Investmentvermdgen, die als
»Master-Feeder-Fonds" aufgelegt werden, gelten als ein Investmentvermdogen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, in Hedgefonds anzulegen, deren Anlagestrategien auf die Erwirtschaftung von positiven
Renditen ausgerichtet sind. Als mégliche Anlagestrategien der Hedgefonds kommen die Folgenden bzw. eine Mischung
hieraus in Betracht (die Bezeichnung der Strategien in den jeweils relevanten Verkaufsdokumentationen kann von den hier
erdrterten Strategien abweichen, dann gelten die hier beschriebenen Strategien als maf3geblich):

v ,Relative Value": Bei dieser Strategie wird versucht, Kursdifferenzen zwischen vergleichbaren oder voneinander
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abhangigen Finanzprodukten fir sich zu nutzen. Uberbewertete Produkte werden (leer-) verkauft und im Gegenzug
(relativ) unterbewertete vergleichbare Produkte gekauft.

v ,Long/Short Equity": Bei dieser Anlagestrategie wird versucht, unterbewertete Aktien zu kaufen und im Gegenzug
eigene oder im Rahmen von Darlehensgeschaften erhaltene vergleichbare Aktien, welche als Uberbewertet eingestuft
werden, als Absicherung gegeniUber dem bestehenden Schwankungsrisiko zu verkaufen.

v ,Spezialist Credit" bzw. ,Event Driven": Bei dieser Strategie versucht man, von aufl3ergewdhnlichen Ereignissen zu
profitieren, die auf Grund spezieller Ausnahmesituationen wie beispielsweise Unternehmensinsolvenzen oder -
restrukturierungen ausgelost werden und die Kreditwirdigkeit bzw. das Rating von Unternehmen beeinflussen.

v ,Directional Trading" bzw. ,Opportunistische Strategien": Bei diesen Strategien wird versucht bestimmte
Marktentwicklungen anhand von volks- und betriebswirtschaftlichen Analysen vorauszusehen.

v ,Commodity Trading Advisors-Strategien": Hierbei handelt es sich um Strategien, die mit Hilfe von Futures und
Derivaten auf Finanzwerten und Waren versuchen, Preisbewegungen auf den Markten zu nutzen. Die Preisschwankungen
werden in der Regel durch den Einsatz von technischen Simulationen und Mustererkennungsmodellen erforscht, durch die
technische Kauf- oder Verkaufssignale generiert werden.

Die Hedgefonds konnen im jeweils zuldssigen Umfang im Rahmen ihrer Anlagestrategie zur Steigerung des
Investitionsgrades Kredite aufnehmen oder Derivate einsetzen und Leerverkdufe durchfihren. Sie unterliegen ferner
keinen Beschrankungen hinsichtlich der Anlage ihrer Mittel in Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten und in Anteilen an
Investmentvermdgen und auslandischen Investmentanteilen nach § 113 Abs. 2 Satz 1 InvG. Die verantwortlichen
Geschaftsfihrer und Manager der Hedgefonds, die ausgewahlt werden, haben eine umfassende Fachausbildung absolviert
und verfigen Uber eine mehrjdhrige Erfahrung in ihrer Tatigkeit.

Die Gesellschaft wahlt die Hedgefonds mit Hilfe eines Auswahlprozesses aus, der auf die folgenden Kriterien abstellt,
deren Gewichtung und Bericksichtigung je nach Einzelfall variieren kann: die Strategie des Hedgefonds, die Renditen und
deren historische Entwicklung, die Korrelation zu anderen Hedgefonds mit vergleichbarer Strategie und Anlagespektrum,
die Rendite und deren historischen Entwicklung, die Qualifikation der fir die Anlageentscheidung zustédndigen Personen,
die vom Hedgefonds verfolgte Corporate Governance, das Risikomanagement sowie dessen Liquiditat.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich bei der Auswahl der fir das Sondervermégen anzuschaffenden oder zu verduf3ernden
Vermodgensgegenstdnde des Rates eines Anlageausschusses.

Anteilklassen

§ 4 Anteilklassen

1. Fir das Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen®
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes
einschlief3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéften ausschlieRlich zugunsten einer einzigen Wahrungsanteilklasse
ist zulassig. FOr Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse
(Referenzwéhrung) darf die Gesellschaft auch unabhéangig von § g der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen® Derivate im
Sinne des § 51 Abs. 1 InvG auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch
Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstdnden des
Sondervermdgens zu vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fUr jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ausschittungen, die Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéaften, die auf eine
bestimmte Anteilsklasse, ggf. einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln
aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag,
Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergitung oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.



Ausgabepreis, Ricknahmepreis, Ricknahme von Anteilen und Kosten

§ 5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstdnden des Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als
Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Ricknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betrdgt bis zu 5% des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen.
2. Die Rucknahme erfolgt zum Anteilwert. Ein RGcknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§7 Kosten”

1. Die Gesellschaft erhélt fur die Verwaltung des Sondervermdgens monatlich eine Vergitung in Hohe von 1/12 von bis zu

1,5 % des am letzten Bankarbeitstag eines jeden Monats festgestellten Wertes des Sondervermdgens.

Neben der Verwaltungsgebihr steht der Verwaltungsgesellschaft fir den CS PortfolioReal eine erfolgsbezogene

Zusatzentschadigung (,Performance Fee") zu, welche auf Basis des Nettovermdgenswertes pro Anteil errechnet wird.

Die Performance Fee kann nur erhoben und zurickgestellt werden, wenn kumulativ folgende zwei Kriterien erfillt

werden:

a) Die Wertentwicklung des Nettovermdgenswertes pro Anteil muss, auf taglicher Basis gerechnet, grof3er sein als
diejenige des nachfolgend ndher definierten Referenzwertes (,Hurdle-Rate-Index-Wert"), der ebenfalls auf taglicher
Basis berechnet wird. Bei Lancierung entspricht der Hurdle-Rate-Index-Wert dem Emissionspreis.

b) Der Nettovermdgenswert pro Anteil, welcher fir die Berechnung einer Performance Fee herangezogen wird, muss
grofer sein als die vorangegangenen Nettovermdgenswerte pro Anteil (,High Watermark™). Jeder vorangegangene
Rickgang des Nettovermdgenswertes pro Anteil der jeweiligen Klasse muss durch eine erneute Zunahme Uber den
letzten Hochstwert des Nettovermdgenswertes pro Anteil, zu dem eine Performance Fee angefallen ist, ausgeglichen
werden.

Der unter a) oben bezeichnete Hurdle-Rate-Index-Wert setzt sich aus dem EURIBOR Monatsgeld (Quelle: Bloomberg)

zuziglich einer Marge von 1% p. a. zusammen, berechnet auf taglicher indexierter Basis ([rEURIBOR] (2/365) X 100). Die

Berechnung des Hurdle-Rate-Index-Wertes beginnt mit der Lancierung des Fonds und wird Gber dessen Lebensdauer

fortgeschrieben.

Die Berechnung der Performance Fee und der erforderlichen Rickstellungen erfolgt monatlich.

Liegt am Berechnungstag der Nettovermdgenswert pro Anteil Gber dem Hurdle-Rate-Index-Wert und ist dieser gréf3er

als die vorangegangenen Nettovermdgenswerte pro Anteil (vor Abzug der Performance Fee), so wird auf die Differenz

zwischen dem Nettovermdgenswert pro Anteil und dem grofReren Wert zwischen Hurdle-Rate-Index-Wert und High

Watermark eine Performance Fee von 20 % belastet.

Die Zahlung der gemal? obiger Methode in einem Quartal berechneten und zurickgestellten Betrége der Performance

Fee erfolgt jeweils per Anfang des folgenden Quartals.

Eine Rickerstattung dieser Performance Fee kann nicht geltend gemacht werden, wenn der Nettovermdgenswert pro

Anteil nach Belastung der Performance Fee wieder fallt. Dies bedeutet, dass eine Performance Fee auch dann erhoben

und entrichtet wird, wenn der Nettovermdgenswert pro Anteil der jeweiligen Klasse am Geschaftsjahresende unter dem

Wert zu Beginn des Geschéftsjahres liegt.

2. Die monatliche Vergitung fir die Depotbank betragt 1/12 von 0,04 % des am letzten Arbeitstag eines jeden Monats
festgestellten Wertes des Sondervermdgens.
3. Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Sondervermdgens:
a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRRerung von Vermdgensgegenstanden entstehende Kosten;
b) bankibliche Depotgebihren, ggf. einschlief3lich der bankiblichen Kosten fur die Verwahrung ausléndischer
Wertpapiere im Ausland;

¢) Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte;

d) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und ggf. der

Ausschittungen und des Auflésungsberichtes;

e) Kosten fir die Prifung des Sondervermdgens durch den Abschlussprifer der Gesellschaft;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen

Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) ggf. Kosten fur die Einlosung der Ertragsscheine;

" Diese Regelung unterlag im Zeitpunkt der Genehmigung dieser ,Besonderen Vertragsbedingungen®™ nicht der
Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.



h) ggf. Kosten fir die Ertragsschein-Bogenerneuerung;

i) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende Steuern;

j) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Sondervermdgens;

k) Kosten im Zusammenhang mit der Zulassung des Sondervermdgens zum Vertrieb im Ausland einschlief3lich
Anzeigekosten, Kosten fir die Einhaltung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen im In- und Ausland, Rechts- und
Steuerberatungskosten sowie Ubersetzungskosten;

I) ggf. Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dritte;

m) Kosten fir das Rating von Vermdgensgegenstanden und des Sondervermdgens;

n) Kostenim Zusammenhang mit Anlageausschusssitzungen

0) Kosten fur die Information der Anleger des Sondervermdgens mittels eines dauerhaften Datentrdgers, mit
Ausnahme der Kosten in Zusammenhang mit Informationen Gber Fondsverschmelzungen.

. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und

Riucknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermdgen im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die
Rucknahme von Anteilen im Sinne des § 1 Ziff. 4 und 5 berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere
Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage berechnen.
Dasselbe gilt auch fUr Anteile, die von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft, soweit
dieses nach auslandischem Recht zuléssig ist, durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder mit der die
Gesellschaft durch eine unmittelbare oder mittelbare Beteiligung von wenigstens 10 Prozent des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist.

FUr von dem Sondervermdgen gehaltene Anteile, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, dirfen die Gesellschaft und die andere Gesellschaft ebenfalls eine Verwaltungsvergitung
berechnen. Die Hohe dieser Vergitung darf 2 % nicht Uberschreiten.

Dasselbe gilt auch fUr Anteile, die von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft, soweit
dieses nach auslandischem Recht zuldssig ist, durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder mit der die
Gesellschaft durch eine unmittelbare oder mittelbare Beteiligung von wenigstens 10 Prozent des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem Sondervermégen
von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalanlagegesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist oder einer auslandischen Investmentgesellschaft einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergitung fir die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Geschaftsjahr und Ertragsverwendung

§ 8 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermogens beginnt am oz1. Januar und endet am 31. Dezember.

§ 9 Ausschittung

1.

Fur die ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen und
Dividenden sowie Ertrdge aus Investmentanteilen, aus Anteilen an Immobilien-Sondervermdégen, aus Anteilen an
Gemischten Sondervermdégen und aus Anteilen an Hedgefonds sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéften
— unter Bericksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — aus. VerduRRerungsgewinne und sonstige Ertrage — unter
Bericksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — konnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen
werden.

. Ausschittbare anteilige Ertrdge gemafd Ziffer1 konnen zur Ausschittung in spateren Geschéftsjahren insoweit

vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes des Sondervermdgens zum
Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéftsjahren konnen vollstandig vorgetragen werden.

. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen anteilige Ertrdge der ausschittenden Anteil-klassen teilweise, in

Sonderfallen auch vollstéandig zur Wiederanlage im Sondervermégen bestimmt werden.

. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

§ 10 Gutschrift der Ausschiittungen

Die Gesellschaft schreibt die Ausschiittungen der von ihr im Depot verwahrten Anteile kostenfrei gut. Soweit das Depot
bei anderen Banken oder Sparkassen gefihrt wird, kdnnen zusatzliche Kosten berechnet werden.
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§ 11 Thesaurierung der Ertrage

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des
Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage —

unter Bericksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die Veraulderungsgewinne der thesaurierenden
Anteilklassen im Sondervermdgen anteilig wieder an.



