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Die SGSS Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH als verwaltende
Kapitalanlagegesellschaft des richtlinienkonformen Sondervermdgens ,,Stiftungsfonds STU*
hat eine Anderung der Vertragsbedingungen einschlieBlich einer Anderung der
Anlagegrundséatze beschlossen.

Die Vertragsbedingungen werden wie nachfolgend dargestellt gedndert:

Innerhalb der zulassigerweise zu 100% des Fondsvermégens fur das Sondervermdgen
erwerbbaren Wertpapiere gemaB § 47 InvG wird eine Mindestinvestitionsquote
festgeschrieben.

Hiernach missen mindestens 80% des Wertes des Sondervermégens in verzinsliche, auf
Euro lautende Wertpapiere bestimmter privilegierter Aussteller investiert werden, die eine
Restlaufzeit von maximal 10 Jahren haben und ein Mindestrating von ,AA"“ der
Ratingagenturen Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch oder ein vergleichbares Rating einer
anderen bei einer Aufsichtsbehoérde registrierten Ratingagentur erfiillen.

Innerhalb der zulassigen Wertpapierquote von 100% werden zusétzlich Anlagegrenzen
hinsichtlich der Anlage in Wertpapieren, die die oben beschriebenen Mindestratingvorgaben
nicht erflllen, hinsichtlich der Anlage in Corporate Bonds (Unternehmensanleihen) und ABS
(Asset Backed Securities) Strukturen, sowie hinsichtlich der Anlage in Standardwert-Aktien
sowie Delta 1 Index-Zertifikaten (Zertifikate, die einen zugrunde liegenden Index 1:1, also
ohne Einbeziehung einer derivativen Komponente abbilden) aufgenommen.

Auf Grund der oben beschriebenen Mindestinvestitionsquote von 80% flr bestimmte
Wertpapiere reduzieren sich die Quoten fir die Ubrigen zulassigerweise erwerbbaren
Vermdgensgegenstande ,,Geldmarktinstrumente”, ,Bankguthaben” und ,Investmentanteile”
jeweils von 100% auf 20%.

Hintergrund der Anderungen ist eine noch transparentere Gestaltung der verfolgten
Anlagegrundséatze durch eine detaillierte vertragliche Konkretisierung der Anlagegrenzen,
sowie die Festlegung des Fonds auf ein konservatives Anlageprofil.

Hinsichtlich der Besonderen Vertragsbedingungen ergeben sich hieraus im Einzelnen
folgende Anderungen.

In § 2 (,Anlagegrenzen®) der Besonderen Vertragsbedingungen werden in Absatz 1 vor Satz
2 ,Die in Pension gehaltenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2
InvG anzurechnen® die Unterabsatze a) — f) eingeflgt;

a) Mindestens 80 % des Wertes des Sondervermdgens missen aus verzinslichen
Wertpapieren europdischer Aussteller des 6ffentlichen oder privaten Bereichs und
nicht européischer Aussteller des 6ffentlichen Bereichs bestehen, die auf Euro



lauten, eine Restlaufzeit von maximal zehn Jahren haben und ein Mindestrating von
AA nach Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch oder ein vergleichbares Rating einer
anderen Ratingagentur, die bei der Bankaufsichtsbehdrde registriert ist, aufweisen.

b) Bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens kénnen aus verzinslichen
Wertpapieren gemaB § 2 Absatz 1 a) bestehen, die mindestens ein Rating im Bereich
des Investment-Grade (gemaB der in § 2 Absatz 1 a) genannten Ratingagenturen)
aufweisen.

c) Bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens durfen jeweils auf Euro lautende
verzinsliche Corporate Bonds und ABS-Strukturen im Bereich des Investment-Grade
(geméaB der in § 2 Absatz 1 a genannten Ratingagenturen) erworben werden. Soweit
fir das Sondervermdgen ABS-Strukturen erworben werden, muss der potenzielle
Verlust fir das Sondervermdgen auf die Héhe des Kaufpreises begrenzt sein, sowie
eine ausreichende Diversifizierung des den ABS-Strukturen zu Grunde liegenden
Forderungspools gegeben sein.

d) Entfallt eine der Erwerbsvoraussetzungen nach § 2 Absatz 1 a) - ¢) so sind diese
Wertpapiere innerhalb angemessener Frist Interesse wahrend zu verauBern.

e) Bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens duirfen in Aktien investiert werden,
sofern es sich um auf Euro lautende Standardwerte/Blue Chips der europaischen
Indizes Dow Jones EURO STOXX 50 oder Dow Jones EURO STOXX oder der
nationalen Standardwerteindizes von Staaten der Europaischen Wahrungsunion (z.B.
DAX 30, MDAX, BEL 20, HEX 25, CAC 40, MIB 30, AEX, ATX, IBEX usw.) handelt.

f) Fir bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens dirfen auch Delta-1-
Indexzertifikate erworben werden, sofern sich diese ausschlieBlich an Werten geman
§ 2 Absatz 1 a) oder e) orientieren.

Der bisherige Satz 2 ,Die in Pension gehaltenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen
des § 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen® wird zu Unterabsatz g).

In § 2 Absatz 2 der Besonderen Vertragsbedingungen wird in Satz 1 ,,100%“ gestrichen und
durch ,20%*“ ersetzt. Vor ,Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente [...]* wird
folgender neuer Satz 2 eingefiigt: ,,Hierbei sind die flir das Sondervermégen gehaltenen
Bankguthaben anzurechnen®.

In § 2 Absatz 4 wird in Satz 1 ,,100%* gestrichen und durch ,,20%“ ersetzt.

In § 2 Absatz 5 wird in Satz 1 ,,100%" gestrichen und durch ,,20%“ ersetzt.

Die anderen Regelungen der Besonderen Vertragsbedingungen bleiben unberihrt.

Die Anderung erfolgt mit Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
vom 24. Februar 2012.

Die vorgenannten Anderungen treten mit Wirkung zum 01. Juli 2012 in Kraft. Die
Anderungen werden auBerdem im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht.

Die SGSS Deutschland Kapitalanlagegesellschaft mbH bietet den Anlegern an, ihre Anteile
bis zum Inkrafttreten der vorgenannten Anderungen ohne weitere Kosten zurlickzugeben.

Nachfolgend sind die ,,Besonderen Vertragsbedingungen® des Sondervermdégens in der
geédnderten Fassung vollstandig abgedruckt.

Unterféhring, im Mérz 2012 Die Geschéftsfihrung



Besondere Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der SGSS Deutschland
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Unterféhring, (nachstehend ,Gesellschaft” genannt) fir das von der
Gesellschaft aufgelegte richtlinienkonforme Sondervermdégen Stiftungsfonds STU, die nur in
Verbindung mit den fiir das jeweilige Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
~Allgemeinen Vertragsbedingungen“ gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermégensgegensténde

Die Gesellschaft darf fir das Sonderverm&gen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
a) Wertpapiere gemas § 47 InvG,

b) Geldmarktinstrumente geman § 48 InvG,

c) Bankguthaben geméaB § 49 InvG,

d) Investmentanteile gemaB § 50 InvG,

e) Derivate gemaB § 51 InvG,

f) Sonstige Anlageinstrumente gemanB § 52 InvG.

§ 2 Anlagegrenzen

(1) Das Sondervermédgen darf bis zu 100 % aus Wertpapieren gemaB § 1 Buchst. a) bestehen.

a) Mindestens 80 % des Wertes des Sondervermdgens missen aus verzinslichen Wertpapieren
europadischer Aussteller des 6ffentlichen oder privaten Bereichs und nicht europaischer Aussteller des
offentlichen Bereichs bestehen, die auf Euro lauten, eine Restlaufzeit von maximal zehn Jahren haben
und ein Mindestrating von AA nach Standard & Poor’s, Moody'’s, Fitch oder ein vergleichbares Rating
einer anderen Ratingagentur, die bei der Bankaufsichtsbehdérde registriert ist, aufweisen.

b) Bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens kdnnen aus verzinslichen Wertpapieren gemas § 2
Absatz 1 a) bestehen, die mindestens ein Rating im Bereich des Investment-Grade (gemaB der in § 2
Absatz 1 a) genannten Ratingagenturen) aufweisen.

c) Bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens dirfen jeweils auf Euro lautende verzinsliche
Corporate Bonds und ABS-Strukturen im Bereich des Investment-Grade (gemaB der in § 2 Absatz 1
a genannten Ratingagenturen) erworben werden. Soweit fiir das Sondervermdgen ABS-Strukturen
erworben werden, muss der potenzielle Verlust fir das Sondervermédgen auf die Héhe des
Kaufpreises begrenzt sein, sowie eine ausreichende Diversifizierung des den ABS-Strukturen zu
Grunde liegenden Forderungspools gegeben sein.

d) Entfallt eine der Erwerbsvoraussetzungen nach § 2 Absatz 1 a) - ¢) so sind diese Wertpapiere
innerhalb angemessener Frist Interesse wahrend zu verauBern.

e) Bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens dirfen in Aktien investiert werden, sofern es sich
um auf Euro lautende Standardwerte/Blue Chips der europaischen Indizes Dow Jones EURO STOXX
50 oder Dow Jones EURO STOXX oder der nationalen Standardwerteindizes von Staaten der
Europaischen Wahrungsunion (z.B. DAX 30, MDAX, BEL 20, HEX 25, CAC 40, MIB 30, AEX, ATX,
IBEX usw.) handelt.

f) Fir bis zu 10 % des Wertes des Sondervermégens dirfen auch Delta-1-Indexzertifikate erworben
werden, sofern sich diese ausschlieBlich an Werten gemaB § 2 Absatz 1 a) oder e) orientieren.



g) Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG
anzurechnen.

(2) Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens und
nur nach MaBgabe des § 6 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen maoglich. Hierbei sind die fir das
Sondervermégen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

(3) Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen folgender Aussteller:

- Bundesrepublik Deutschland,

- ein Bundesland,

- die Europaischen Gemeinschaften,

- ein anderer Mitgliedstaat der Européischen Union,

- ein anderer Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum,

- ein anderer Mitgliedstaat der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung,
mehr als 35 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen.

(4) Bis zu 20 % des Wertes des Sondervermédgens dirfen in Bankguthaben nach MaBgabe des § 7
Satz 1 der ,,Allgemeinen Vertragsbedingungen® gehalten werden. Hierbei sind Betrége, die die
Gesellschaft als Pensionsnehmer gezahlt hat, anzurechnen.

(5) Bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens dirfen in allen zuldssigen Investmentanteilen nach
MaBgabe des § 8 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen“ gehalten werden. Die in Pension
genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 61 und 64 Abs. 3 InvG
anzurechnen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich bei der Auswahl der flir das Sondervermégen anzuschaffenden oder zu
verauBernden Vermdgensgegenstiande des Rates eines Anlageausschusses.

ANTEILKLASSEN

§ 4 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Rechte; verschiedene Anteilklassen gemaB § 16 Abs. 2 der ,,Allgemeinen
Vertragsbedingungen® werden nicht gebildet.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN
§ 5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstédnden des Sondervermébgens in Héhe ihrer
Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Die Ausgabe erfolgt zum Anteilwert. Ein Ausgabeabschlag wird nicht erhoben.

(2) Die Rucknahme erfolgt zum Anteilwert. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.
§ 7 Kosten

(Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht)

(1) Die Verwaltungsvergultung betragt vierteljghrlich bis zu 0,5 %o, mind. 8.750,00 EUR, bezogen auf
den Durchschnittswert des Sondervermdgens, der sich aus den Monatsendwerten des letzten
vorangegangenen Quartals ergibt.



(2) Die Depotbank erhalt fir ihre Téatigkeit eine vierteljahrliche Vergiitung bis zur Héhe von 0,05 %o,
bezogen auf den Durchschnittswert des Sondervermégens, der gemal Absatz 1 ermittelt wird.

(3) Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Beratungs- oder Asset
Management Gesellschaft bedienen. Die Beratungs- oder Asset Management Vergiitung kann
vierteljahrlich bis zu 0,45 %o, bezogen auf den Durchschnittswert des Sondervermdgens, der geman
Absatz 1 ermittelt wird, betragen.

(4) Neben den der Gesellschaft, der Depotbank und der Beratungs- oder Asset Management
Gesellschaft zustehenden Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Sondervermégens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermdgensgegensténden
entstehende Kosten;

b) bankibliche Depotgebiihren, ggf. einschlieBlich der Kosten flir die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland;

c) Kosten fir den Druck und Versand der fur die Anteilinhaber bestimmten Jahres- und
Halbjahresberichte;

d) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen und des Auflésungsberichtes;

e) Kosten der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerliche Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

f) ggf. Kosten bzw. Gebiihren fiir die Genehmigung gesetzlich vorgeschriebener Anderungen der
Vertragsbedingungen;

g) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende Steuern;
h) Kosten fir die Priifung des Sondervermdgens durch den Abschlussprifer der Gesellschaft;
i) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Sondervermogens;

j) Kosten fur die Information der Anleger des Sondervermégens mittels eines dauerhaften
Datentragers, mit Ausnahme der Kosten in Zusammenhang mit Informationen Uber
Fondsverschmelzungen.

(5) Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermédgen im
Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 50 InvG berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den
Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschldge berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalanlagegesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer ausléandischen
Investment-Gesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fir
die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschiittung der Ertrage



(1) Die Gesellschaft schittet grundsétzlich die wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des
Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
Ertrdge aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéften - unter
Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. VerduBerungsgewinne und sonstige
Ertrége - unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kdnnen ebenfalls zur
Ausschuttung herangezogen werden.

(2) Ausschiittbare Ertrage geméaB Abs. 1 kdnnen zur Ausschittung in spéteren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes
des Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht libersteigt. Ertrdge aus
Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen werden.

(3) Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrage teilweise, in Sonderféllen auch vollstédndig zur
Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt werden.

(4) Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.
§ 9 Geschéftsjahr

Das Geschaéftsjahr des Sondervermégens beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.



